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I. NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Finansijski izvestaji su dati kao pojedinani finansijski izvestaji drustva.

1. OSNOVNE INFORMACIJE O DRUSTVU

1.1. Osnovni podaci o drustvu

Pun naziv dru$tva: DUNAV AKCIONARSKO DRUSTVO SMEDEREVO
Skraceni naziv drustva: DUNAV AD

Sediste drustva: Smederevo, 17. Oktobar 12

Veli¢ina drudtva: mikro pravno lice

Oblik organizovanja: akcionarsko drustvo

Maticni broj: 07163070

Sifra delatnosti: 68.20

PIB: 101604234

e-posta: office@tp-dunav.com

1.2. Istorijat drustva

Nastanak i osnivanje Trgovinskog preduze¢a ,DUNAV* a.d. Vucak, vezuje se za 1949. godinu, kada je osnovano prvo Gradsko
trgovinsko preduzece ,Napredak®, koje je kao samostalno preduzece postojac do 1961. godine. Posle ubrzanog razvoja frgovine |
integracionih procesa u Smederevu, 1961. godine dolazi do integracije ,Napretka, ,Ravnog gaja* i ,Robnog magazina® u jedinstvenu
trgovinsko preduzeée ,Ravni gaj*.

Uporedo sa poslovanjem ovog preduzeca, na podrugju gradai opstine poslovala su trgovinska preduzeéa ,Plamen* i Metalurgija‘,
koja su se posle niza sopstvenih transformacija 1965. godine integrisali u jedinstveno preduzeée ,Metalurgija“.

Stvaranjm povoljnog privrednog ambijenta dva najveca preduzeca u oblasti trgovine na podrucju opitine ,Ravni Gaj* i ,Metalurgija“,

1974. godine, integrisali su se u jedinstveno preduzece pod nazivom Trgovinska radna organizacija ,DUNAV*.Od tada ,Dunav
postaje nosilac razvoja savremene trgovine ne samo na podrucju opstine ve¢ svoje kapacitete locira na podruéju Srbije od Novog
Sada do Lebana. ,Dunav* postaje pouzdani poslovni partner velikog broja preduzeca na prostoru bive drzave i jedna od veéih
trgovinskih kuca u zemiji.

Ozbiline privredne teskoce krajem osamdesetih i potetkom devedesetih godina, bitno su uticale na ekonomski poloZaj preduzeéa. U
godinama hiperinflacije Dunav gubi obrtni kapital i prvi put od svog postojanja zapada u krizu, bez moguénosti da uposli kapacitete,
sa viskom zaposlenih i bez obrtnog kapitala. Napori da se opstane i obezbedi odrZivi nivo poslovne aktivnosti, medu prvim
trgovinama uvodi nove nacine poslovanja, lizing i frandizing.

Svojinsku transformaciji u skladu sa vaze¢im propisima sprovodi 1991. godine i postaje Deonicko drudtvo u me3ovitoj svojini ,Dunav*
(DD ,DUNAV* Smederevo), sa odnosom drustvenog i deonickog kapitala 52% prema 48%, da bi nakon revizije zapocete
privatizacije, u 1995. godini, odnos drustvenog i deonickog kapitala bio uspostavijen u odnosu 97% drustveni i 3% deonicki kapital.

Prilagodavajuci svoje poslovanie i organizaciju oteZanim uslovima privredivanja 90-th godina, a u skladu sa Zakonom o
preduzecima, u novembru 1996. godine DD ,DUNAV“ osniva &etiri Drustva sa ograni¢enom odgovorno$éu (DOO). Tako su
formirana Drustva: DOO ,Dunav - Metalurgija“, DOO ,Dunav - Prehrana*, DOO ,Dunav - Tekstil* i DOO .ounav -TiZ*, Drutva su
podeliena po predmetnoj delatnosti. Osnivaé im je preneo pravo koris¢enja i upravljanja bez prava na vlasnitvo nad kapitalom.
Osniva¢ je zadzao kontrolu nad upravijanjem u smislu vecinskog ¢lanstva u Upravnim odborima Drugtava sa ograni¢enom
odgovornodéu. Drustva su postala Zavisna drustva u odnosu na Dunav koji je matiéno preduzece.

UsaglaSavanje sa Zakonom o privrednim drustvima sprovedeno je 2006. godine, i to u delu upravijacke strukture i osnovadkog uloga
u DOQ. Zakonom, osnivat nije bio u obavezi usaglasavanja, posto je bio u postupku privatizacije, pa je usaglasio samo svoj kapital
a organizacija osnivaca je uredena prema Zakonu o preduzecima.

Po Zakonu o privatizaciji iz 2001. preduzeée se nalazilo u postupku privatizacije od 2002. godine, pa sve do pocetka 2008.
Preduzece je prodato na 214. javnoj aukciji u Agenciji za privatizaciju 22.02.2008. godine, kupcu Milici Stankovi¢, fizickom licu iz
Smedereva.

Poslovnim povezivanjem u 2008. godini ,Dunav* postaje Clan poslovnog sistema ,Coka“ i u okviru sistema, s obzirom na raspoloZive
kapacitete i tradiciju, postaje nosilac maloprodajne aktivnosti. U tom periodu izvrSena su znagajna ulaganja u gradnju, adaptaciju i
nabavku nove opreme kako bi se pribliZili novim standardima savremene maloprodaje. Od malih i srednjih formata maloprodajnih
objekata, do velikih formata koji karakteri$u velike trgovinske lance.

U januaru 2010. godine, ustupanjem Ugovora o prodaji kapitala metodom javne aukcije umesto fizitkog lica veéinski viasnik TP
“Dunav” postaje pravno lice “Coka” d.0.0. Vuéak. “Coka” d.0.0. je izvrsila prevremenu isplatu kupoprodajne cene i ispunila sve
ugovome obaveze 02. 08. 2011. godine, kada je okonéana privatizacija TP “Dunay”.
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U cilji ra8avanja debalansa u nov&anim tokovima, TP Dunav ad je 2013. godine, pokrenuo ste¢ajni postupak Unapred pripremijenim
planom reorganizacije, kojije potvrden i usvojen i reSenjem Privrednog suda u PoZarevcu , Pos. br. 5. St. 15/2013 , dana 15. 11.
2013. godine i postao pravosnazan 15. 01. 2014. godine. Izmirenje obaveza u skladu sa odredbama plana realizovano je do
sredine 2017. godine, kada je konstatovano je da je poslovanje Dunav ad u osnovnoj delatnosti iznajmijivanja viastitih i iznajmljenih
nekretnina ugroZeno iz objektivnih razloga, koji se odnose na zakljuCene ugovore o zakupu i njihovo izvrsavanje, kao rezultat
problema u poslovanju privrednog drustva Mercator S | poslovne grupacije Agrokor u celini; usled tih tegko¢a dolazi do nepostupanja
po ve¢ usvojenom planu reorganizacije.

Drustvo je predvidevsi negativan finansijski trend, pokusalo u bilateralnim pregovorima sa poveriocima dobijanje novog grejs perioda
i uredivanje odnosa sa poveriocima pod novim uslovima koji se odnose na reprogram postojecih obaveza kroz delimiéan otpis
dugovanja i otplatu u ratama, izmenu rokova dospelosti, kamatnih stopa ili drugih uslova zajma, kredita il drugog potraZivanja,
Predvidenim merama obezbedila bi se konsolidacija poslovanja Drustva i dugoroéno resavanje duZnicko-poverilackih odnosa
izmedu Drustva i poverilaca. Veéina poverilaca reagovala je generalnom spremeséu olaksanja pozicije duznika i zajedniékim stavom
poverilaca da je najcelishodnije redenje podnosenje novog unapred pripremljenog plana reorganizacije pred nadleznim sudom.
Predlog za pokretanje ste¢ajnog postupka reorganizacijom u skladu sa unapred pripremljenim planom reorganizacije podnet je
Privrednom sudu u PoZzarevcu 30. 01. 2018. godine. Reenjem privrednog suda u Pozarevcu Reo 1/2018 od 01.02.2018 god.
pokrenut je prethodni stecajni postupak za ispitivanje uslova za otvaranje postupka stecaja prediagaca — ste¢ajnog duznika DUNAY
AD Smederevo. Prvostepeni sud je sproveo glasanje idoneo Resenje o usvajanju Unapred pripremijenog plana reorganizacie,
12. 07. 2018. godine.

Na reSenje Privrednog suda u PoZarevcu Reo 1/2018 od 12. 07. 2018. godine, poverioci Komercijaina banka ad Beograd i
Sberbank Srbija ad Beograd, izjavili su zalbu drugostepenom sudu - Privredni apelacioni sud Beograd, koji je cenedi navode Zalbe
utvrdio da je plan potpun i zakonit, da su klase pravilno formirane i da je prvostepeni sud prethodni postupak i postupak rasprave o
sadrzini plana glasanja o planu sproveo na nagin propisan zakonom pa je i odluka prvostepenog suda pravilna i zaKonita, te su Zalbe
poverilaca Komercijalna banka ad Beograd i Sberbank Srbija ad Beograd odbijene kao neosnovane ReSenjem 7. PvZ 515/18 od
07.11. 2018. godine.

PravosnaZnost reSenja overena je dana 16. 11. 2018. godine.

Statusnom promenom pripajanja koja je sprovedena u 2023. godini, pripajanjem zavisnog drustva Mega Invest 2013. doo Beograd,
(koji je bio ve¢inski viasnik paketa akcija u Dunav-u), mati¢nom drustvu Coka doo Vugak, vecinski viasnik Dunav-a postaje Coka
doo Vucak. Promena je registrovana u APR-u 07. 09. 2023. godine.

1.3. Delatnost

Pretezna delatnost Dunav ad Smederevo je iznajmijivanje viastitih ili iznajmijenih nekretnina i upravijanje njima - $ifra delatnosti
©68.20.

Pored navedene pretezne delatnosti, drustvo obavlja i delatnosti: trgovine na veliko i malo, uvoz, izvoz i druge registrovane
delatnosti u skladu sa ¢lanom 5. Statuta.

Ostale opste informacije o privrednom drustvu:

1. Prema odredbama Zakona o privrednim drustvima, licem povezanim sa Dunav ad Smederevo, smatraju se:
- pravna lica: Coka doo , koje poseduje paket akcija sa uéeséem od 75,69% u osnovnom kapitalu.
- fizi¢ka lica &lanovi Odbora direktora Dunav ad i to: Milica Raiji¢, neizvrsni direktor, predsednik OD, Jelena
Millkovi¢ , neizvr$ni direktor, ¢lan OD, Bojan Raji¢ , izvrni direktor, zakonski zastupnik, generalni direktor.
Clanovi odbora direktora poseduju po 33,33% glasova u organima upravijanja.

Preko znaéajnijeg uticaja na poslovne odluke u Dunav ad, postoji nize navedena povezanost: sa:
- pravnaim licem: Zelvoz doo, ¢&iji zaposlenije élan Odbora direktora, Jelena Miljkovié;

1.4. Organi drustva

Upravijanje drustvom je jednodomno i prema &lanu 25. Statuta, organi drustva su:
~ Skupétina akcionara, kao organ vlasnika kapitala;

~ Odbor direktora, kao organ nadzora;

~ Generalni direktor, kao organ poslovodenja.

1.5. Broj zaposlenih u drustvu
Dunav ad Smederevo je na dan 31. decembra 2023. godine, imao 2 zaposlenih, sa nize navedenom kvalifikacionom strukturom:
~ visoka strucna sprema (Vil-1)

- vida struéna sprema (V1)
— visokokvalifikovani radnici (V)
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- srednja sfruéna sprema (IV) 1
- kvalifikovani radnici (Iil) 1
- polukvalifikovani radnici (I1)
—niZa struéna sprema (1)
— nekvalifikovani radnici

Ukupno: 2

2. OKVIR ZA FINANSIJSKO IZVESTAVANJE

2.1. Osnovi za prikazivanje finansijskih izvestaja

Finansijski izvestaji za 2023. godinu sastavijeni su u skladu sa Zakonom o raéunovodstvu ("Sluzbeni glasnik RS", br. 73/2019 i
44/2021; u daliem tekstu: Zakon) i podzakonskim aktima donetim na osnovu Zakona.
Prilikom sastavijanja finansijskih izve$taja za 2023. godinu Drustvo primenjuje:

*Konceptualni okvir za finansijsko izvestavanje (u daljem tekstu: Okvir);

*Medunarodne raunovodstvene standarde (MRS);

*Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (MSFI) i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje ra¢unovodstvenih standarda (u daljem tekstu: IFRIC), naknadne izmene tih standarda i sa njima povezana tumacenja,
odobrena od Odbora za medunarodne ratunovodstvene standarde (dalje: 1ASB), &iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo
nadleZno za poslove finansija.

Resenjem o utwrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izve$tavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih
racunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja ("S!. glasnik RS", br. 35/2015), utvrden jei
objavljen prevod Konceptualnog okvira za finansijsko izvestavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih racunovodstvenih standarda,
odnosno Medunarodnih standarda finansijskog izvetavanja, izdatih od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde,
kao i tumacenja standarda izdatih od strane Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda koji su u primeni na dan
sastavijanja priloZenih finansijskih izvestaja. Ministar finansija doneo je Resenje o utvrdivanju prevoda Medunarodnih standarda
finansijskog izvestavanja (MSF), koje je objavijeno u Sluzbenom glasniku RS broj 123/20.

Finansijski izvetaji su iskazani u hiljadama dinara (RSD) odnosno u funkcionalnoj valuti koja je domicilna valuta Republike Srbije, a
prikazani su u formatu propisanom Pravilnikom o sadrini i formi obrazaca finansijskih izvedtaja za privredna drustva, zadruge i
preduzetnike ("SI. glasnik RS", br. 89/2020.).

2.2, Odstupanja raéunovodstvenih propisa Republike Srbije od MSF!

Racunovodstveni propisi Republike Srbije odstupaju od MSFI u sledecem:
> Utesce zaposlenih u dobiti se evidentira preko nerasporedene dobiti, a u skladu sa Pravilnikom o kontnom okviru, a ne na
teret rezultata perioda, kako se to zahteva po MRS 19 "Primanja zaposlenih”
> Vanbilansna sredstva i obaveze su prikazani na obrascu bilansa stanja. Ove stavke po definiciji MSFI ne predstavijaju ni
sredstva ni obaveze.
S obzirom na napred izneto, priloZeni finansijski izvestaji nisu usaglaseni sa svim zahtevima MSF1 i ne mogu se smatrati finansijskim
izveStajima sastavljenim i prikazanim u skladu sa MSFI.

2.3. Uporedni podaci

U finansijskim izvestajima za 2023. godinu kao mininum prikazani su uporedni podaci za prethodnu godinu. Uporedne podatke &ine
finansijski izveStaji Drustva za 2022 godinu sastavijeni u skladu sa Ragunovodstvenim propisima Republike Srbije koji nisu bili
predmet revizije.

2.4, Kori$éenje procena

Sastavljanje finansijskih izvestaja je u skladu sa primenjenim okvirom za izvestavanje koji zahteva od rukovodstva kori$¢enje
najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na prezentovane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i
rashoda u toku izve$tajnog perioda. Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razligitim
informacijama raspoloZivim na dan sastavijanja finansijskih izvestaja, a koje deluju realno i razumno u datim okolnostima. Na bazi
ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti sredstava i obaveza, koju nije moguce neposredno potvrditi na bazi drugih
informacija. Stvarna vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nadin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvréene su predmet redovnih provera. Revidirane ratunovodstvene
procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u sluéaju da procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su
revidirane i za buduce periode, u slu¢aju da revidiranje utiée na tekuéi i na buduce periode.
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2.5. Primene pretpostavke stalnosti poslovanja (Going Concern princip)

Finansijski izvestaji su sastavijeni pod pretpostavkom da ¢e Dunav ad Smederevo, nastaviti sa poslovanjem u neograniéenom
vremenskom periodu. Ova procena se zasniva na merama operativnog i finansijskog restruktuiranja novog unapred pripremljenog
plana reorganizacije koje imaju za cilj oguvanje imovine i obrinog kapitala kako bi Drustvo obezbedilo profitabilno poslovanje u
dugorocnom periodu.

Cilj operativnog restrukturiranja je da se obnovi poslovanje Drustva na profitabilan i kvalitetan nagin kako bi doslo u poziciju da
odgovori trZi$nim izazovima i da kako kvalitetom tako i cenom i izmenama u organizaciji i internom pobolj$anju poslovanja ostvari
profitabilno poslovanje u dugoroénom periodu.

Polazegi od delatnosti koje drustvo obavija a Ciji je cilj ostvarivanje profita , definisana je strategija poslovanja za naredni period.
Planovi poslovanja baziraju se na korig¢enju raspolozivin kapaciteta, analizi trZista sa potencijalnim rizicima i $ansama, (swot
analiza), i planovima u oblasti komercijalnih poslova nabavke i prodaje robe, proizvoda, pruzanja usluga, analizi trodkova posiovanja
i finansijskim planovima koji treba da podrZe planirane poslovne aktivnosti.

Operativne aktivnosti usmerene su na smanjenje troSkova poslovanja $to treba da obezbedi bolju ekonominost i rentabilnost
poslovanja.

Osim operativnog restrukturiranja, Drustvo ée, shodno ovom Planu, sprovesti i program finansijskog restruktuiriranja &to jei
centralni deo ovog plana reorganizacije.

Mere finansijskog restrukturiranja podrazumevaju grejs period, reprogram postoje¢ih obaveza kroz delimiéan otpis dugovanja i
otplatu u ratama, izmenu rokova dospelosti, kamatnih stopa ili drugih uslova zajma, kredita ili drugog potraZivanja, pretvaranja
potraZivanja u osnovni kapital.

Finansijske projekcije poslovanja Drustva nakon usvajanja Plana pokazuju da sa predvidenim prihodima od prodaje imovine
Drustvo moZe ostvarivati novani tok neophodan za izmirenje obaveza prema poveriocima u skladu sa dinamikom predlozenom
ovim Planom.

U skladu sa aktivnostima i planovima rukovodstvo ocekuje da ¢e Drustvo nastaviti da posluje u predvidivoj buducnosti. Shodno
tome, finansijski izvestaji za 2023. godinu su sastavljeni na osnovu nacela stalnosti - kontinuiteta poslovanja (Going Concern
princip).

2.6. Zarada po akciji

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obradunava se deljenjem neto dobitka koji
pripada akcionarima, imaocima obi&nih akcija Drustva, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obiénih akcija u toku perioda.
(Napomena br. 4.56. )

2.7. Lica odgovorna za sastavljanje finansijskih izvestaja

Za finansijske izvestaje Dunav ad Smederevo, odgovorna su sledeca lica:
~ Bojan Raji¢, generalni direktor privrednog drustva ;
- Privredno drustvo Lana doo Smederevo, upisano u Registar pruzaoca racunovodstvenih usluga
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3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene za sastavijanje ovih finansijskih izvestaja navedene su u daljem tekstu. Ove politike
su konzistentno primenjene na sve prikazane godine, osim ako nije drugadije naznageno.

Znatajne ratunovodstvene politike primenjene na finansijske izvestaje Drustva koji su predmet ovih Napomena, a koje su izloZene u
nastavku, prvenstveno su zasnovane na Pravilniku o raCunovodstvenim politikama u Drugtvu. Ako pojedini knjigovodstveni aspekti
nisu jasno precizirani Praviinikom, primenjene racunovodstvene politike su zasnovane na vazecoj zakonskoj regulativi.

Od opstih podataka, u skladu sa MRS 21 -Efekii promena deviznih kurseva, funkcionalna valuta i valuta za prezentaciju u
finansijskim izvestajima Drustva je dinar.

Pri sastavljanju finansijskih izve$taja uvazene su relevantne odredbe MRS -10 Dogadaji posle bilansa stanja, koji se odnose na
dogadaje koji nastaju od datuma bilansa stanja do datuma kada su finansijski izvestaji odobreni za objavljivanje. Za efekte dogadaja
koji pruzaju dokaze o okolnostima koje su postojale na datum bilansa stanja, korigovani su veé priznati iznosi u finansijskim
izveStajima Drustva, kako bi se odrazili korektivni dogadaji posle bilansa stanja; za efekte dogadaja koji ukazuju na okolnosti koje su
nastale posle datuma bilansa stanja, nisu vriene korekcije priznatih iznosa, veé u sluCaju da ih je bilo u ovim Napomenama se vrgi
obelodanjivanje prirode dogadaja i procena njihovih finansijskih efekata ili ako je neizvodljivo proceniti njihove finansijske efekt,
obelodanjuje se da se ta procena ne moze izvriiti.

3.1. Procenjivanje

Sastavijanje i prikazivanje finansijskih izvestaja u skladu, kako sa zahtevima profesionalne regulative, tako i sa zahtevima vazeée
zakonske regulative u Republici Srbiji, zahteva od rukovodstva Drugtva korisGenje najboljih mogucih procena i razumnih
pretpostavki. | ako se stvarni buduéi rezultati mogu razlikovati, procene i pretpostavke su zashovane na informacijama raspolozivim
na datum bilansa stanja.

Najzna&ajnije procene se odnose na utvrdivanje obezvredenja finansijske i nefinansijske imovine i definisanje pretpostavki
neophodnih za aktuarski obratun dugoro&nih naknada zaposlenima po osnovu otpremnina.

U kontekstu procenjivanja, poslovna politika Drustva je, ako se fer vrednost znacajno razlikuje od knjigovodstvene, da obelodani
informacije o fer (praviénoj) vrednosti aktive i pasive. U Republici Srbiji je dest problem sa pouzdanom procenom fer vrednosti aktive
i pasive usled nedovoljno razvilenog finansijskog trZista, nedostatka stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje, na primer,
finansijske aktive i pasive i zbog toga $to trZisne informacije nisu uvek raspoloZive. | pored navedenog, ova problematika u
Drustvima nije zanemarena, ve¢ rukovodstvo vréi kontinuirane procene, uvazavajuci rizike, i kada se proceni da je nadoknadiva (fer
ili upotrebna) vrednost sredstava u poslovnim knjigama Drustava precenjena, vréi se ispravka vrednost

3.2. Efekti kurseva stranih valuta i preradunavanje stranih valuta

Transakcije u stranoj valuti, pri podetnom priznavanju, evidentiraju se u dinarskoj protivvrednosti, primenom zvaniénog srednjeg
kursa koji vaZi na dan transakcije.
Shodno odredbama MRS 21 - Efekti promene deviznih kurseva, na svaki datum bilansa stanja se monetarne stavke u stranoj valuti
(devizna sredstva, potraZivanja i obaveze) preratunavaju primenom vazeceg kursa, to jest zvaniénog srednjeg kursa na datum
bilansa stanja.
Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po izvrsenim deviznim transakcijama u toku godine iskazuju se u bilansu uspeha kao
deo finansijskih prihoda ili rashoda.
Monetarne pozicije u koje je ugradena valutna klauzula preracunate su u dinare po ugovorenom kursu valute koji je vazio na dan
bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodifrashodi po osnovu
efekata ugovorene zastite od rizika u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.
Srednji kursevi stranih valuta, bitni za poslovanje Drustva tokom 2023, i 2022. godine, saglasno kursnoj listi Narodne banke Srbije, u
odnosu na dinar (RSD), su:

Zvanicni srednji kurs Narodne banke Srbije

31.12.2023. 31.12. 2022, Index 20232022
EUR 17,1737 117,3224 99,87
usb 105,8671 110,1515 96,11
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3.3. Prihodi

Prihodi su povecanja ekonomskih koristi tokom obraCunskog perioda u obliku priliva ili povecanja imovine ili smanjenja obaveza,
koja imaju za rezultat porst kapitala koji ne predstavija porast po osnovu viasnika kapitala.

Prihodi obuhvataju poslovne prihode, finansijske prihode, ostale prihode (ukljucujuci i prihode od uskladivanja vrednosti imovine) |
dobitak poslovanja koje se obustavija, efekti promene ratunovodstvene politike i ispravke greSaka ranijih perioda i prenos prihoda.

U okviru poslovnih prihoda najznaéajniji su prihodi od prodaje robe, proizvoda i usluga, a kao i ostali prihodi koji mogu da se jave
ka prihodi od aktiviranja u¢inaka robe, poveéanje vrednosti zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda, prihodi od uskladivanja vrednosti
imovine i ostali poslovni prihodi od subvencija, dotacija, regresa, kompenzacija i povracaja dazbina po osnovu prodaje robe,
proizvoda i usluga, prihode od doprinosa i ¢lanarina, kao i prihodi od zakupa i ostali prihodi koji su obracunati u knjigovodstvenoj
ispravi, nezavisno od vremena naplate.

Finansijski prihodi obuhvataju finansijske prihode od povezanih pravnih lica, prihode od kamata, pozitivne kursne razlike i pozitivne
efekte valutne klauzule i ostale finansijske prihode.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nagelom uzro&nost, priznaju u bilansu uspeha perioda na koji se odnose. Prihod od kamata
potice od kamata na deponovana sredstva kod banaka, kao i na zatezne kamate koje se obratunavaju kupcima koiji kasne u
izvrSavanju svojih obaveza, u skladu sa ugovornim odredbama.

U okviru ostaih prihoda (koji ukljuéuju i prihode od uskladivanja vrednosti imovine, pored drugih ostalih prihoda), iskazuju se dobici
po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje osnovnog stada, naplacena otpisana
potraZivanja, viskovi, prihodi od smanjenja obaveza,, prihodi od uskladivanja vrednosti sredstava i sl.

U okviru dobitaka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene ragunovodstvene polotike, ispravke gre$aka ranijih perioda i prenos
prihoda, iskazuju se dobici prema nazivima racuna ove grupe i prenos ukupnih prihoda na kraju perioda, a kojise za potrebe
finansijskog izvestavanja prikazuju u neto efektu,nakon umanjenja za odgovarajuce rashode.

Najznacajni deo prihoda proizilazi iz ugovora sa kupcima.
Osnovno nacelo standarda koji se bavi ovim poslovnim aspektom (MSF1 15 - Prihodi od ugovora sa kupcima) je priznavanje prihoda
zbog prenosa dobara, (robe, proizvoda) i usluga kupcima u iznosu koji odrazava naknadu koju Drutvo (prodavac) oéekuje da ima
pravo u zamenu za ta dobra i usluge.
Nacelni princip knjigovodstvenog evidentiranja je pojedinagno posmatranje svakog zasebnog ugovora. Osim nacelnog principa,
moguée jei:
* suzavanje fokusa - jedan obratun za vise ugovora i
* prosirenje fokusa - vi$e obraguna za jedan ugovor.
RazliCitost je osnov za tretman zasebnih obaveza izvr$enja.
Da bi se odredeni ugovor smatrao ugovorom sa kupcem neophodna je ispunjenost sledecih pet uslova:
- strane u ugovoru su odabrile ugovora (pismene, usmeno ili u skladu sa drugom obavezujuéom praksom) i obavezale se da ispune
svoje obaveze (ugovor prouzrokuje ostvariva - izvr$na prava i obaveze); '
- Drustvo moze identifikovati pravo svake strane u kontektstu dobra ili usluge koje se prenose;
- Drustvo moZe identifikovati uslove placanja za dobra ili usluge koje se prenose,
- sadrZina ugovora je komercijaina i
- Drustvo ¢e verovatno (verovatnije nego da neée) naplatiti naknadu na koju ¢e imati pravo za isporu¢ena dobra ili usluge.
Kada nisu ispunjeni gore navedeni uslovi, a Drudtvo primi naknadu (na primer avans), naknada se priznaje kao prihod samo ako je
ispunjen jedan od sledecih uslova:
- Drustvo nema preostalih obaveza u pogledu prenosa dobara il usluga kupcu i cela ili sustinski cela, naknada obe¢ana
od strane kupca je primljena od strane Drustva i nepovratna je; ili
- Ugovor je raskinut , a naknada koja je primljena od kupca je nepovratna u suprotnom, Drustvo primljenu naknadu (avans)
evidentira kao obavezu.
U kontekstu troSkova ugovora, razlikuju se:
- Trodkovi sticanja (zakljucivanja) ugovora i
- Tro8kovi izvréenja ugovora.
Troskove sticanja ugovora sa sa kupcem treba priznati kao imovinu ako Drustvo oekuje da ce kroz ugovor povratiti te trodkove.
To su tkz. inkrementalni troskovi sticanja ugovora, koji ne bi nastali da ugovor nije potpisan (npr: posrednicka provizija). Kao
prakticno redenje, Drustvo moZe ove troskove priznati kao rashod u periodu kada nastanu, ako je amortizacija imovine koju b
Drustvo priznalo kra¢a od godinu dana.
Za razliku od navedenih, troskove sticanja ugovora koji bi nastali nezavisno od toga da li je potpisan ugovor, treba priznati kao
rashed u momentu kada oni nastanu.
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TroSkovi izvrSenja ugovora se kapitali$u ako ti troskovi nisu u delokrugu nekog drugog standarda, ako se odnose direktno na ugovor,
zbog tih troSkova se stvaraju ili povecavaju resursi i ako se o&ekuje povrat tih resursa.

Osnovni principi za primenu MSF1 15 moZe se podeliti u pet koraka odlu¢ivanja (detaljnije kako je precizirano MSFI 15):
A) Utvrditi ugovorne obaveze sa kupcima,

B) Utvrditi zasebne obaveze isporuke u ugovoru (ugovorima),

C) Utvrditi cenu transakcije ,

D) Raspodeliti cenu transakcije na obaveze izvrienja u ugovoru i

E) Priznati prihod kada se ispuni ugovorna obaveza.

A) Utvrdivanje ukupnih ugovornih obaveza

Prvi korak je utvrdivanje $ta se sve smatra ugovornom obavezom Drustva prema kupeu {i obratno).

Ugovorna obaveza ne ukljuduje (pripremne) aktivnosti (administrativne i sl.), koje Drustvo mora da preduzme za izvr§enje ugovora,
te ne predstavljaju obavezu izvrenja.

Prilikom utvrdivanja obaveza treba uzeti u obzir, kako eksplicitne obaveze (sadrzane u ugovoru), tako i implicitne obaveze (obaveze
koje proizilaze iz poslovne prakse).

B) Utvrdivanje zasebnih ugovornih obaveza

U drugom koraku, neophodno je utvrditi sve zasebne (razlicite, distinktivne) obaveze izvr$enja, a §to je uslovljeno fokusom
posmatranja.

Ako nisu ispunjeni uslovi da se ugovor smatra hibridnim na nacin da sadrzi razliite obaveze izvr8enja (moZe se ostvariti parcijaina
korist od pojedine robe/usluge i obecanje o isporuci te robefusluge Drustvo moze posmatrati nezavisno od drugih obe¢anja), svu
robu/usluge u ugovoru treba obracunati kao jednu obavezu izvr§enja.

C) Utvrdivanje cene transakcije

Pri utvrdivanju cene transakcije (koje se raspodeljuje na obaveze izvrSenja), trebaju se uzeti u obzir ugovoreni uslovi, ali i uobiajena
poslovna praksa. Cena, koja moze biti u fiksnom ifili promenljivom iznosu, odrazava iznos naknade na koji Drustvo oCekuje da ¢e
ostvariti pravo u zamenu za prenos obecanih dobara ili usluga kupcu. Cena se evidentira bez priliva prikuplienih za ra¢un treéih
strana (na primer, bez PDV).

Prilikom odredivanja transakcione cene u obzir se uzima i sledeée: da li postoje znacajne komponente finansiranja, varijabilne
komponente, iznosi koji se isplacuju kupcu (npr. refundacije il rabati) i nenov€ane naknade. Varijabilne komponente mogu da
ukljuCuju popuste, pravo povrata, razne

podsticaje, bonuse, kazne i sliéno.

Varijabilne komponente naknade se odmeravaju upotrebom dve metode:

- metoda ocekivane vrednosti (bazira se na ponderisanim oéekivanim vrednostima u odnosu

recimo na sliéne ugovore) i

- metod jednog najverovatnijeg iznosa (iznos koji je najverovatniji da se desi u slu¢ajevima npr.

kada postoji malo iznosa za razmatranje).

U sluCajevima kada postoji komponenta finansiranja, prihod od prodaje se priznaje u iznosu koji predstavija cenu koju bi kupac platio
da je placanje izvr§eno odmah u momentu isporuke robe ili usluga.

Drustvo nije u obavezi da prilagodava iznos naknade po osnovu komponeneti finansiranja ukoliko o&ekuje da ¢e od prodaje do
naplate proéi manje od godinu dana.

NenovEane naknade primliene od kupca se vrednuju po fer vredndosti.

|znosi koji se isplaéuju kupcu ukljuéuju iznose koje Drustvo placa ili odekuje da ¢e ih platiti kupcu kao i kredite i sliéne stvari poput
kupona ili vaudera. Racunovodstveno se ovi iznosi obuhvataju tako $to se za iznos naknade umsnjuje cena transakcije (prihod se
stornira), osim ako se plaéanje kupcu vrsi kao zamena za drugu robu ili usluge primliene od kupca.

D) Raspodela cene transakcije
Prilikom raspodele cene transakcije, cilj je da Drustvo cenu transakcije raspodeli na svaku obavezu izvr$enja u iznosu koji Drustvo
ocekuje da ée imati pravo u zamenu za prenos obeéane robe ili usluga na kupca. Razumljivo, u sluéaju jedne obaveze izvréenja,
nema raspodele cene transakcije.
Raspodela cena transakcije se vrsi na osnovu samostalnih prodajnih cena. To je cena po kojoj bi Drudtvo odvojeno (zasebno)
prodalo kupcu ugovoreno dobro ili uslugu. Pri odredivanju ove vrednosti, ako nije direktno uotljiva, treba uzeti u obzir sve relevantne
informacije (trZisni faktori, faktori specifini za Drutvo i za konkretnog kupca i dr.).
Kada samostalna prodajna cena nije uoijiva, kao praktiénu moguénost za procenu samostalnih prodajnih cena, moguce su sledece
metode procene samostalnih prodajnih cena:

*  Korigovana trZi$na procena - proceniti cenu koju bi kupac platio za odredenu robu i uslugu shodno trzi$nim uslovima

(analiza konkurentskih cena i dr.);
*  Ocekivani tro8kovi uvecani za profitnu marginu - uvecanje trodkova za adekvatnu marzu za konkretna dobra ili uslugu; i
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¢ Reziduaini pristup - ukupna cena umanjena za samostalne prodajne cene ostalih dobara ili usluga.

E) Priznavanje prihoda
Prihod se priznaje kada se ispuni obaveza izvr$enja. Ta obaveza je izvréena kada (ili u meri kojoj) kupac stekne kontrolu nad
imovinom. Kontrola nad imovinom se odnosi na sposobnost usmeravanja njene upotrebe i ostvarivanja gotovo svih preostalih koristi
od te imovine. Dodatno, kontrola ukljuéuje sposobnost spre¢avanja da drugi upravljaju kori§¢enjem imovine i da ostvaruju koristi od
iste. Koristi od imovine su novéani tokovi (uvecanie priliva ili smanjenje odliva) koji se mogu ostvariti korig¢enjem imovine za
proizvodnju dobara ili pruZanje usluga, za uvecanje vrednosti druge imovine, za izmirenje obaveza ili smanjenje troskova; prodajom
ili razmenom imovine, davanjem u zalog itd.
Obaveza izvréenja se moZe ispuniti:
e tokom vremenaiili
® U jednom momentu.
Obaveza izvréenja tokom vremena podrazumeva da:
*  kupac istovremeno prima i upotebljava koristi koje proizilaze iz izvrdenja Drudtva, dok Drustvo obavlja izvrSenje (na primer,
usluge ¢iséenja),
*  izvrSenje subjekta stvara ili pobolj$ava imovinu (na primer, radovi u toku) koju kupac kontroli$e tokom stvaranja ili
poboljSanja imovine, ili
e izvenje Drustva ne proizvodi imovinu koja za Drustvo ima alternativnu namenu (preusmeravanjem imovine za drugu
namenuy) i Drustvo ima ostvarivo pravo na isplatu do odredenog datuma.
Za priznavanje prihoda tokom vremena mogu se koristiti:
a) Izlazne metode (shodno vrednosti koju dobra ili usluge prenesene do odredenog datuma imaju za kupca; na primer, broj
proizvedenih ili isporucenih jedinica u odnosu na ukupno ugovoreni iznos jedinica; kao praktiéno sredstvo, ako Drustvo ima pravo na
naknadu u iznosu koji je
srazmeran vrednosti koju za kupca imaju dobra ili usluge koje su zavr$ene ili isporucene do tada, prihod moZe da se prizna u iznosu
koji Drutvo ima pravo da fakturise; i
b} Ulazne metode (prihod se priznaje na osnovu inputa koje Drudtvo ulaZe radi ispunjenja ugovorne obaveze).

Ako se obaveza izvrSenja ne ispunjava tokom vremena, tada Drustvo tu obavezu ispunjava u taéno odredenom momentu, pri éemu
se prihod priznaje u momentu u kome Drustvo prenosi kontrolu nad odredenom robom il uslugama na kupca.
Kod prve primene MSFI 15 - Prihod od ugovora sa kupcima, Drustvo koristi modifikovanu retrospektivnu primenu.

Na dan biilansa Drutvo nema efekte koji proizilaze iz zahteva MSFI-15.

3.4. Rashodi

Rashodi su smanjenja ekononomskih koristi tokom obradunskog perioda, ispalieno u obliku odliva ili smanjenja imovine ili nastanka
obaveza, koja imaju za rezultat smanjenje kapitala koji ne predstavija smanjenje po osnovu raspodele vlasnicima kapitala.
Definicija rashoda obuhvata:

» rashode koji nastaju u toku redovnog posiovanja entiteta i

e gubitke
Rashodi obuhvataju poslovne rashode, finansijske rashode, ostale rashode (ukljuCujuéi i rashode po osnovu obezvredenja ostale
imovine koja se vrednuje po fer vrednosti kroz Bilans uspeha) i gubitak poslovanja koje se obustavlja, efekti promene
raunovodstvene politike i ispravke gresaka ranijih perioda.
U okviru poslovnih rashoda iskazuje se: nabavna vrednost prodate robe, trogkovi materijala, froSkovi zarada, troskovi proizvodnih
usluga, nematerijalni trokovi, troskovi amortizacije i rezervisanja i dr.
Za potrebe finansijskog izvestavanja vrsi se korekcija poslovnih rashoda u Bilansu uspeha za iznose prihoda od aktiviranja uéinaka i
robe i prihoda od promene vrednosti zaliha ucinaka (poveéanja, odnosno smanjenja vrednosti zaliha nedovrsenih i gotovih proizvoda
i nedovrsenih usluga).
Finansijski rashodi obuhvataju finansijske rashode od povezanih pravnih lica, pozitivne kursne razlike, rashode kamata i druge
finansijske rashode.
U okviru ostalih rashoda (koji ukljuéuju i rashode po osnovu obezvredenja ostale imovine koja se vrednuje po fer vrednosti kroz
Bilans uspeha), pored drugih ostalih rashoda, iskazuju se i gubici koji mogu, ali ne moraju, da proisteknu iz uohicajenih aktivnosti
Drustva. Gubici (na primer, manjkovi ili gubici nastali prodajom sredstava po nizoj vrednosti od knjigovodstvene) predstavljaju
smanjenje
ekonomskih koristi i, kao takvi, po svojoj prirodi, nisu razliciti od drugih rashoda.
U okviru gubitka poslovanja koje se obustavlja, efekti promene raéunovodstvene politike, ispravke gresaka ranijih perioda i
prenos rashoda, iskazuju se rashodi prema nazivima ra¢una ove grupe i prenos ukupnih rashoda na kraju obratunskog perioda, a
koji se za potrebe finansijskog izvestavanja prikazuju u neto efektu, nakon prebijanja sa odgovarajucim prihodima.
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3.5. Kamate i drugi troskovi pozajmljivanja

Troskovi pozajmljivanja su kamata i drugi troskovi koje Drustvo ima u vezi sa pozajmljivanjem sredstava. Na osnovu relevantnih
odredbi MRS 23 - Troskovi pozajmijivanja, kamata i drugi trogkovi pozajmljivanja se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
nastali, osim u slucaju kada su direktno pripisivi sticanju, izgradnji ili proizvodnii odredenog sredstva koje se kvalifikuje (sredstvo
kojem je potreban znacajan vremenski period da bi bilo spremno za svoju nameravanu upotrebu ili prodaju), kada se kamata i drugi
troSkovi pozajmijivanja kapitalizuju kao deo nabavne vrednosti (cene kostanja) tog sredstva.
Troskovi pozajmljivanja koji se kapitalizuju su oni troskovi pozajmljivanja koji bi bili izbegnuti da nije bio u&injen izdatak za sredstvo
koje se kvalifikuje.
U obimu u kome su novéana sredstva pozajmljena iskljuéivo radi sticanja sredstva koje se kvalifikuje, iznos trogkova koji se mogu
kapitalizovati po osnovu tog sredstva se odreduje kao razlika izmedu stvarnih troskova predmetnog pozajmljivanja, umanjeni za
svaki prihod po osnovu priviemenog
investiranja od tog pozajmijivanja.
Drustvo treba da zapoéne kapitalizaciju troskova pozajmljivanja na datum podetka kapitalizacije, §to je datum kada Drutvo prvi
put ispuni svaki od navedenih uslova:

®  napravi izdatke za sredstvo,

¢ napravi trodkove pozajmijivanja i

*  preduzme aktivnosti neophodne da bi se sredstvo pripremilo za planiranu upotrebu ili prodaju.
Drustvo treba da prestane sa kapitalizacijom trodkova pozajmljivanja kada su u sustini zavréene sve aktivnosti neophodne da
bi se sredstva koja se kvalifikuju pripremila za planiranu upotrebu ili prodaju.

3.6. Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina je nemonetarno sredstvo bez fizicke sustine, koje se moze identifikovati, kao $to su: softveri, licence,
koncesije, patenti, ulaganja u razvoj i sl.
Imovina ispunjava kriterijum moguénosti identifikovanja kada je: odvojiva, odnosno kada se moze odvojiti od Drustva i prodati,
preneti, licencirati, iznajmiti ili razmeniti, bilo pojedinaéno ifi zajedno sa povezanim ugovorom, imovinom ili obavezom; ili nastaje po
osnovu ugovornih ili drugih zakonskih prava, bez obzira da li su ta prava prenosiva ili odvojiva od Drustva ili od drugih prava ili
obaveza.
Da bi se nematerijalno ulaganje priznalo, neophodno je da budu ispunjeni zahtevi propisani MRS 38 - Nematerijalna imovina,
odnosno;

* da je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi, pripisive imovini, uliti u Drustvo; $to je karakteristiéno za situaciju
kada Drustvo kontrolise imovinu i

¢ da se nabavna vrednost (cena kotanja) moze pouzdano odmeriti.
Knjigovodstveno priznavanje interno generisane nematerijalne imovine je uslovlieno procenom da li je rezultanta:

o faze istrazivanja; li

o faze razvoja.
Nematerijalna imovina koja proistice iz istrazivanja, ili iz faze istraZivanja internog projekta, se ne priznaje kao nematerijalno
ulaganje.
Izdaci po osnovu istraZivanja, ili izdaci koji nastanu u fazi istraZivanja internog projekta, se priznaju kao rashod u periodu u kojem su
izdaci nastali.
Cena kostanja interno generisane nematerijalne imovine koja proistice iz razvoja (ili iz faze razvoja internog projekta) ukljuéuje sve
direktno pripisive tro§kove neophodne za kreiranje, proizvodnju i pripremu imovine za funkcionisanje na nagin kako je rukovodstvo
Drustva predvidelo.

Potetno merenje nematerijaine imovine vr&i se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja).
Naknadno merenje nematerijalne imovine, nakon pogetnog priznavanja, vr§i se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja) umanjenoj za

akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja vrednosti (shodno relevantnim odredbama MRS 36 - Umanjenje
vrednosti imovine).

3.7. Nekretnine, postrojenja i oprema

Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se materijalna sredstva koja se: koriste u proizvodnji, za isporuku dobara, za pruzanje
usluga, za iznajmijivanje drugima, ili u administrativne svrhe i za koja se ocekuje da ¢e se koristiti duZe od jednog obradunskog
perioda.
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Navedeno opSte naéelo za priznavanje nekretnina, postrojenja i opreme se ne primenjuje samo u sluajevima kada se radi o
priznavanju sredstava manje vrednosti (na primer, rezervni delovi i oprema za servisiranje), koji se iskazuju na zalihama. Stavijanjem
u upotrebu ovih sredstava njihova se celokupna vrednost prenosi na troskove perioda.
Nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju kao sredstvo: ako je verovatno da ¢e se buduce ekonomske koristi povezane sa tim
sredstvom prilivati u Drustvo i ako se nabavna vrednost (cena kostanja) tog sredstva moZe pouzdano odmeriti.
Pocetno merenje nekretnina, postrojenja i opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), koja obuhvata: nabavnu cenu i sve
zavisne trodkove nabavke, to jest sve direktno pripisive troskove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.
Nekretnine, postrojenja i oprema se dele u sledece grupe:

a) zemljiste;

b) gradevinske objekte;

¢) postrojenja i oprema i;

d) ostalo.

Nakon poetnog priznavanja, nekretnine, postrojenja i oprema se iskazuju po revalorizovanom iznosu, koja odzrazava njihovu fer
vrednost na dan revalorizacije, umanjenu za ukupan iznos ispravki vrednosti po osnovu amortizacije i ukupan iznos ispravki
vrednosti po osnovu gubitaka zbog obezvredenja. Promena fer vrednosti objekata se priznaje u ukupnom kapitalu, u okviru pozicije
revalorizacione rezerve.

Vrednovanje naknadnih izdataka u nekretnine, postrojenja i opremu vrsi se kada se:
¢ radio ulaganjima koja produZavaju korisni vek upotrebe sredstava,

povetava kapacitet,

unapreduje sredstvo ¢ime se pobolj$ava kvalitet proizvoda i

smanjuju troskovi proizvodnje u odnosu na troskove pre ulaganja.

Troskovi servisiranja, tehnitkog odrzavanja, manje popravke i ostalo, ne povecavaju vrednost sredstva ve¢ predstavljaju rashod
perioda.

Ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i opremi se iskazuju i priznaju na posebnom racunu, ako je verovatno da ée se
buduce ekonomske koristi vezane za to sredstvo priliti u Drustvo. Amortizacija ulaganja na tudim nekretninama, postrojenjima i
opremi se vrSi na osnovu procenjenog veka koriséenja tih sredstava, koji moZe biti jednak ili kraci od perioda trajanja ugovora o
zakupu.

3.8. Lizing

Lizing je sporazum po kojem davalac lizinga prenosi na korisnika lizinga pravo koris¢enja sredstva za dogovoreni viemenski period u
zamenu za placanje ili niz placanja.

U sluéaju finansijskog lizinga, shodno odredbama MRS 17 - Lizing, korisnik lizinga pocetno merenje vrsi tako $to priznaje kao
sredstvo i obavezu u svom bilansu stanja, u iznosima koji su na pocetku trajanja lizinga jednaki fer vrednosti sredstava koja su
predmet lizinga, ili po sadagnjoj vrednosti minimalnih placanja za lizing, ako je ona niza. Fer vrednost je iznos po kojem se predmet
lizinga moZe razmeniti izmedu upoznatih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije.

Prilikom izragunavanja sada$nje vrednosti minimalnih placanja za lizing, diskontna stopa se generalno utvrduje na oshovu kamatne
stope sadrZane u lizingu. Ako se kamatna stopa ne mozZe utvrditi, kao diskontna stopa koristi se inkrementalna kamatna stopa na
zaduZivanje, to jest otekivana kamatna stopa koju bi Drustvo platilo u slugaju pozajmljivanja sredstava na sli¢an rok i sa sliénim
garancijama za kupovinu sredstava koje je predmet lizinga.

Svi inicijalni direktni troskovi korisnika lizinga dodaju se iznosu koji je priznat kao sredstvo.

Po pitanju naknadnog merenja, minimalna pla¢anja lizinga freba podeliti izmedu finansijskih trodkova i smanjenja neizmirene
obaveze.

Finansijski tro$ak se alocira na periode tokom trajanja lizinga, tako da se ostvaruje konstantna periodiéna kamatna stopa na preostali
saldo obaveze.

U slucaju poslovnog (operativnog) lizinga (lizing kojim se sustinski ne prenose svi rizici i koristi koji su povezani sa vlasnistvom nad
sredstvima), pla¢anja lizinga se priznaju kao rashod, i to generalno po pravolinijskoj osnovi tokom trajanja lizinga.

Od sastavljanja finansijskih izvetaja za 2021. godinu, primenjuje se MSFI 16 — Lizing, uz primenu retrospektivnog modela uz
kumulativni efekat.

3.9. Amortizacija nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

Amortizacijom se iznos sredstava (nematerijaine imovine, nekretnina, postrojenja i opreme) koji se amortizuje vremenski alocira u
toku korisnog veka trajanja sredstava. Amortizacija je uslovljena: korisnim vekom trajanja, metodom amortizacije, amortizacionim
iznosom i amortizacionim periodom
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Koristan vek trajanja sredstva se u Drustvu odreduje primenom vremenskog metoda, tako da se koristan vek trajanja sredstava
moze razumeti kao vremenski period tokom kojeg se oCekuje da je sredstvo raspolozivo Drustvu za upotrebu i koridéenje.

Koristan vek trajanja sredstava proverava se na kraju svake finansijske godine.

1znos koji se amortizuje je revalorizovana vrednost za objekte, odnosno nabavna vrednost (za ostale grupe u okviru pozicija
Nekretnine, postrojenja i opremai Nematerijalna imovina ) ili drugi iznos koji zamenjuje tu vrednost (u finansijskim izvestajima
Drustva), umanjen za rezidualnu vrednost koja se sistematski alocira tokom korisnog veka trajanja sredstava.

Rezidualna vrednost je procenjeni iznos koji bi Drustvo primilo danas ako bi otudilo sredstvo, nakon odbijanja procenjenih trogkova
otudenja i uz pretpostavku da je sredstvo na kraju korisnog veka trajanja, i u stanju koje se otekuje na kraju korisnog veka trajanja.

Za rezidualnu vrednost nematerijalne imovine se uvek pretpostavlja da je nula, osim u slu¢ajevima:
¢  kada postoji obaveza trece strane da kupi nematerijalnu imovinu na kraju njenog veka trajanja ili
*  kada postoji aktivno trZiste nematerijaine imovine, uz pretpostavku da ¢e takvo trsiste postojati i na kraju veka trajanja
imovine, kada se rezidualna vrednost moze utvrditi pozivanjem na to triste.

Rezidualna vrednost i preostali korisni vek frajanja sredstava se proveravaju na kraju svake finansijske godine od strane
kompetentnih procenjivada. Ako su nove procene razlicite od prethodnih procena, promena se trefira promenom radunovodstvene
procene i knjigovodstveno se obuhvata na osnovu MRS 8 - Racunovodstvene politike, promene ragunovodstvenih procena i greske.
Rezidualna vrednost se kao rezultat procene moze za pojedino sredstvo povecati na iznos kaji je jednakknjigovodstvenoj vrednosti
tog sredstva ili vei od nje. U tom slucaju, trosak amortizacije ée u preostalom korisnom veku trajanja tog sredstva iznositi nula, osim
ako se, kao rezultat naknadnih procena, rezidualna vrednost ne smanji na iznos koji je nizi od knjigovodstvene vrednost.

Amortizacija sredstava vrsi se primenom metoda pravolinijskog otpisa (proporcionaina metoda), a obracun amortizacije
pocinje od pogetka narednog meseca od trenutka kada sredstvo postane raspoloZivo za upotrebu ti. kori§¢enje, odnosno kada se
nalazi na lokaciji i u stanju spremnom za poslovanije na naéin kako je to predvideno u Drustvu.

Amortizacija nematerijaine imovine je uslovliena procenom da li je koristan vek trajanja neogranicen ili ograniéen. Nematerijalna
imovina ne podleZe amortizaciji ako se proceni da je koristan vek trajanja neogranicen, to jest ako se na osnovu analize svih
relevantnih faktora ne moze predvideti zavrgetak perioda kada se oéekuje da ¢e nematerijaina imovina generisati prilive neto tokova
gotovine u Drustvo.

Amortizacija se ne obradunava za sredstva koja vremenom ne gube na vrednosti (na primer, umetnicka dela) ili sredstva koja imaju
neograniceni vek trajanja (na primer, zemljiste).

Za sredstvo pribavijeno putem finansijskog lizinga, amortizacija se obragunava kao i za druga sredstva, osim kada se ne zna da i ¢e
Drustvo steci pravo viasnitva nad tim sredstvom, kada se sredstvo u potpunosti amortizuje u kra¢em periodu od trajanja lizinga ili
korisnog veka trajanja.

Obragun amortizacije prestaje kada se sredstvo isknjizi (prestane da se priznaje kao sredstvo) i kada se reklasifikuje kao stalno
sredstvo namenjeno prodaji ili u okviru poslovanja koje se obustavlja. Dakle, amortizacija se obradunava i kada se sredstvo ne

koristi, odnosno i kada se ne koristi aktivno, ako sredstvo nije reklasifikovano kao stalno sredstvo namenjeno prodaji ili u okviru
poslovania koje se obustavija.

Za potrebe sastavijanja poreskog bilansa, to jest za poreske svrhe, obradun amortizacije sredstava se vrsi prema vazecim
zakonskim propisima.

Sredstva koja su, prema MSFI 5 - Stalna imovina koja se drzi za prodaju i prestanak poslovanja, klasifikovana kao sredstva
namenjena prodaji, na datum bilansa stanja se iskazuju kao obrtna sredstva i procenjuju po nizoj vrednosti od knjigovodstvene
vrednosti i fer (postene) vrednosti umanjene za troskove prodaje

3.10. Umanjenje vrednosti nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme

. Na svaki datum bilansa stanja se od strane kompetentnih osoba, iz ili van Drustva, proverava da li postoje indicije da je
knjigovodstvena vrednost nekog sredstva (nematerijalnog sredstva, nekretnina, postrojenja i opreme) umanjena, to jest dali
knjigovodstvena vrednost premasuje nadoknadivi iznos tog sredstva.
Ako naznake o umanjenju vrednosti postoje, shodno relevantnim odredbama MRS 36, vri se procena nadoknadivog iznosa tog
sredstva.
Nadoknadivi iznos je vi$a vrednost od:

o fer vrednosti, umanjena za trogkove prodaje; i

* upotrebne vrednosti.
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Fer vrednost umanjena za troskove prodaje je o&ekivana neto prodajna cena tog sredstva, odnosno to je iznos koji se moze dobiti
prodajom nekog sredstva u nezavisnoj transakciji izmedu upoznatih, voljnih strana, umanjena za trogkove otudenja.
Upotrebna vrednost je sadasnja vrednost procenjenih buduéih novéanih tokova za koje se ocekuje da e nastati iz kontinuirane
upotrebe imovine kroz njen koristan vek trajanja, te prodaje na kraju veka trajanja. Diskontna stopa koja se koristi pri utvrdivanju
sadasnje vrednosti odrazava tekuée trzi§ne procene vremenske vrednosti novca, kao i rizike specifitne za to sredstvo.
Nadoknadivi iznos se procenjuje za svako zasebno sredstvo ili, ako to nije moguce, za jedinicu koja generise gotovinu kojoj to
sredstvo pripada. Jedinica koja generise gotovinu je najmanja prepoznatljiva grupa sredstava koja generige prilive gotovine koji su u
najvecoj meri nezavisni od priliva gotovine drugih sredstava il grupa sredstava.
Ako se utvrdi da je do$lo do umanjenja vrednosti, knjigovodstvena vrednost se svodi na nadoknadivi iznos. Gubitak zbog umanijenja
se knjigovodstveno obuhvata na sledeéi nain:

* u slucaju da je prethodno za to sredstvo formirana revalorizaciona rezerva, smanjivanjem revalorizacionih rezervi; i

* u slucaju da prethodno za to sredstvo nije formirana revalorizaciona rezerva, kao rashod perioda.

3.11. Investicione nekretnine

Investiciona nekretnina je nekretnina (zemljiste ili objekat ili deo objekta ili oboje) koju drzi viasnikili korisnik lizinga u okviru
finansijskog lizinga u cilju ostvarivanja prihoda od zakupnina, ili porasta vrednosti kapitala, ili i jednog i drugog, a ne za:

e KkoriS¢enje u proizvodnji, ili nabavci dobara i usluga, ili u administrativne svrhe ili

*  prodaju u okviru redovnog poslovanja.
Investiciona nekretnina se, shodno odredbama iz MRS 40 - Investicione nekretnine, priznaje kao sredstvo: ako je verovatno da ée
Drustvo u buduénosti ostvariti ekonomsku korist od te investicione nekretnine i ako se njena nabavna vrednost (cena kostanja) moze
pouzdano odmeriti.
Pocetno merenje investicione nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrsi se po nabavnoj vrednosti (ceni kostanja), pri éemu se
zavisni troSkovi nabavke ukljuéuju u nabavnu vrednost.

Naknadni izdatak koji se odnosi na veé priznatu investicionu nekretninu pripisuje se iskazanom iznosu investicione nekretnine ako
ispunjava uslove da se prizna kao stalno sredstvo, to jest ako je vek trajanja izdatka duZi od jednog obracunskog perioda, ako je
verovatno da Ge se buduce ekonomske Koristi povezane sa tim izdatkom prilivati u Drudtvo i ako se nabavna vrednost (cena
kostanja) tog izdatka moZe pouzdano odmeriti. U suprotnom, naknadni izdatak se iskazuje kao tro$ak poslovanja u periodu u kojem
je nastao.

Nakon poetnog priznavanja, naknadno merenje investicione nekretnine se vréi po fer (postenoj) vrednosti, pod kojom se
podrazumeva njena trzigna vrednost, odnosno najverovatnija vrednost koja realno moze da se dobije na trzigtu, na dan bilansa
stanja.

Promena fer vrednosti investicione imovine tokom odredenog perioda se ukljuéuje u rezultat perioda u kojem je povecanje/smanijenje
nastalo.

Investicione nekretnine ne podlezu obragunu amortizacije, niti se na njima vrsi procena umanjenja vrednosti imovine.

Investiciona nekretnina prestaje da se priznaje po otudenju (prodaja ili zakljucenje finansijskog lizinga) ili ukoliko je prestala da se
koristi (kada se rashoduje), a ne o&ekuju se buduée koristi od njenog otudenja. Dobici ili gubici od rashodovanja ili otudenja
investicione nekretnine priznaju se u bilansu uspeha u godini kada je sredstvo otudeno ili rashodovano, dok se celokupan iznos
revalorizacionih rezervi koje su sastavni deo kapitala koje se odnose na otudenu ili rashodovanu investicionu nekretninu, prenosi
direktno na nerasporedenu dobit tekuée godine

3.12. Stalna sredstva namenjena prodaji i sredstva poslovanja koje se obustavlja

Drustvo priznaje i iskazuje staino sredstvo (ili raspolozivu grupu) kao sredstvo namenjeno prodaji, u skladu sa MSFI 5 - Stalna
imovina koja se drZi za prodaju i prestanak poslovanja, ako se njegova knjigovodstvena vrednost moze prvenstveno povratiti
prodajnom transakcijom, a ne daljim korid¢enjem. Da bi se ovaj zahtev smatrao ispunjenim;
* sredstvo mora da bude dostupno za momentalnu prodaju u svom trenutnom stanju, iskljuéivo pod uslovima koji su
uobicajeni za prodaju takve imovine (ili grupe za otudenje); i
* prodaja sredstva mora biti vrio verovatna,

Da bi prodaja bila vrio verovatna odgovarajuéi nivo uprave mora da se posveti planu za prodaju te imovine (ili grupe za otudenje), da
postoji aktivni program za pronalaZenje kupca, kao i da je izvrSenje tog plana ve¢ pogelo (na primer, oglasena javna prodaja,
zapoceti pregovori ili pripreme za pregovore sa potencijalnim kupcima i sl.). Pored navedenog, na verovatnocu prodaje implicira i
postojane trzista za to sredstvo, da je ponudena cena razumno utvrdena, tako da omogucava realnost o¢ekivanja da ¢e se prodaja
izvrsiti u roku od godinu dana od datuma priznavanja.
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Produzetak perioda potrebnog za okonéanje prodaje ne spreCava da se imovina (ili grupa za otudenje) klasifikuje kao imovina koja
se drZi za prodaju, ako je odlaganje posledica dogadaja ili okolnosti koje su van kontrole Drustva i ako postoji dovoljno dokaza da je
Drustvo i dalje posveceno planu da proda imovinu (ili grupu za otudenije).

Drustvo odmerava stalnu imovinu (ili grupu za otudenje), klasifikovanu kao stalnu imovinu koja se drzi za prodaju po nizem iznosu
od:

* knjigovodstvene vrednosti i

» fer (postene) vrednosti umanjene za trogkove prodaje.
Knjigovodstvena vrednost je sadasnja (neotpisana) vrednost iskazana u poslovnim knjigama Drustva.
Fer (poStena) vrednost je iznos za koji sredstvo moze da bude razmenjeno izmedu obavestenih i voljnih strana u nezavisnoj
transakciji, to jest trzisna vrednost na dan prodaje.
Troskovi prodaje su troskovi koji se mogu direktno pripisati prodaji sredstva ili grupe za otudenje, osim troskova finansiranja i poreza
na dobitak, pri éemu se odmeravaju prema sadasnjoj vrednosti, a ne prema visini koja se oéekuje u momentu prodaje.

Drustvo ne amortizuje stalnu imovinu dok je ona klasifikovana kao imovina koja se drzi za prodaju (ili dok je deo grupe za otudenje
koja je klasifikovana kao imovina koja se drZi za prodaiju).

Otpisana sredstva, kao i sredstva &ja je neotpisana (knjigovodstvena) vrednost beznagajna, nece biti priznata kao sredstva
namenjena prodaji.

Evidentiranje prodaje stalnih sredstava namenjenih prodaji iskazanih u skladu sa MSFI 5 vrsi se po neto principu, odnosno razlika
izmedu neto prodajne vrednosti i knjigovodstvene vrednosti iskazuje se kao dobitak ili gubitak po osnovu prodaje stalnih sredstava
namenjenih prodaji, dok se evidentiranje prodaje stalnih sredstava namenjenih prodaji iskazanih u skladu sa MRS 2 vr&i po bruto
principu.

Imovina koja prestane da bude klasifikovana kao ona koja se drZi za prodaju (ili prestane da bude ukljuéena u grupu koja se drzi za
prodaju), vrednuje se po nizoj vrednosti od:

® knjigovodstvene vrednosti pre nego &to je klasifikovano kao ono koje se drZi za prodaju (prilagodeno za amortizaciju i
obezvredenje koje bi bili priznati da sredstvo nikada nije kiasifikovano za prodaju) i

» njegove nadoknadive vrednosti na datum odluke da se stalno sredstvo ne proda.

3.13. Zalihe

Zalihe su sredstva: koja se drze za prodaju u uobicajenom toku poslovanja, koja su u procesu proizvodnje, a namenjene su za
prodaju; ili u obliku osnovnog i pomoénog materijala koji se trosi u proizvodnom procesu ili prilikom pruzanja usluga.

Zalihe obuhvataju: osnovni i pomoéni materijal (ukljugujui i rezervne delove, alat i inventar) koji ¢e biti iskoriséeni u procesu
proizvodnje, nedovrene proizvode Gija je proizvodnja u toku, gotove proizvode koje je proizvelo Drustvo i robu.

Zalihe se (shodno MRS 2 - Zalihe) odmeravaju po nizoj vrednosti od:
* nabavne vrednosti (cene kostanja), i

® neto ostvarive vrednosti.

s tim Sto se zalihe materijala i robe odmeravaju po nabavnoj vrednosti.

Nabavna vrednost (cena kostanja) obuhvata sve:
o troskove nabavke,
» troSkove konverzije, i
* druge troSkove nastale u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i stanje.

Troskovi nabavke materijala i robe, koji su osnov za vrednovanje zaliha materijala i robe, obuhvataju nabavnu cenu, uvozne dazbine
i druge fiskalne izdatke (osim onih koje Drustvo mozenaknadno da povrati od poreskih viasti, kao $to je, na primer, porez na dodatu
vrednost koji Drustvo

moZe odbiti kao prethodni porez), troskove prevoza, manipulativne tro$kove i druge troskove koji se mogu direktno pripisati nabavci
zaliha. Popusti, rabati i druge sliéne stavke oduzimaju se pri utvrdivanju trodkova nabavke

Vrednovanje izlaska materijala i robe prilikom njihovog troSenja vrsi se primenom metode ponderisane prose&ne cene, obradunate
na nivou svakog pojedinaénog magacina.

Po pitanju priznavanja sredstava manje vrednosti (na primer, sitnog inventara), njihovim stavljanjem u upotrebu njihova celokupna
vrednost (100% otpis) se prenosi na troskove perioda.
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Troskovi konverzije i drugi trodkovi nastali u procesu dovodenja zaliha na sadasnju lokaciju i stanje, su zna¢ajni prilikom vrednovanja
zaliha nedovrsene proizvodnje i zaliha gotovih proizvoda. U ove trogkove spadaju: tro$kovi direktnog rada, troskovi direkinog
materijala i indirektni, odnosno opsti proizvodni trogkovi i trogkovi pozajmljivanja.

Pod odredenim uslovima, preciziranim MRS 23, i trogkovi pozajmljivanja se mogu ukljuditi u nabavnu vrednost (cenu kostanja)
zaliha.

Neto ostvariva vrednost je procenjena cena prodaje u okviru redovnog poslovanja umanjena za trodkove dovrsenja i procenjene
troskove neophodne za realizaciju prodaje. Prilikom procene neto ostvarive vrednosti polazi se od najpouzdanijih dokaza rapolozivih
U vreme procene 0 iznosima po kojima se zalihe mogu realizovati.

Iznos bilo kog otpisa zaliha na neto ostvarivu vrednost i svi gubici zaliha se priznaju kao rashod u periodu u kom je nastao otpis ili
gubitak.

3.14. Fer vrednost

Fer vrednost shodno MSFI 13 — Odmeravanie fer vrednosti je cena koja bi bila dobijena za prodaju imovine, ili platena za prenos
obaveze u redovnoj transakciji izmedu uéesnika na triétu na datum odmeravanja; uz pretpostavku da u&esnici deluju u svom
najboljem ekonomskom interesu.
Fer vrednost je na trzi$tu zasnovano odmeravanje, a ne odmeravanje zasnovano na specifiénom drugtvu.
Odmeravanje fer vrednosti vrsi se za konkretnu imovinu ili obavezu, uzimajuci u obzir karakteristike imovine ili obaveze koje bi
ucesnici na trZistu uzeli u obzir prilikom odredivanje cene. To su, na primer, sledece karakteristike:
¢ stanje i lokacije imovine i
e ogranicenja, ako postoje, za prodaju i korigéenje imovine.
Odmeravanie fer vrednosti se radi pod pretpostavkom da se transakcija prodaje imovine ili prenosa obaveze odvija ili:
®  naprimarnom trzistu za imovinu ili
* uodsustvu primarnog trZista, na najpovoljnijem tri$tu za imovinu ili obavezu.
Ako postoji primarno trZiste, fer vrednost ée predstavijati cenu na tom trigtu (bilo da je cena direktno uodljiva ili procenjena
koriscenjem druge tehnike procene), &ak i ako je cena na drugom trZistu potencijalno povoljnija na datum odmeravanja.
U osnovi, sve tehnike procene fer vrednosti mogu se podeliti u tri grupe;
o trZisni pristup - kori$¢enjem cena i drugih relevantih informacija generisane u transkcijama sa identi¢nom ili
uporedivom imovinom ili chavezama;
o troSkovni pristup (troSak zamene) - cena koji bi bila naplacena za imovinu se zasniva na trogku trziSnog ucesnika
(kupca) za sticanje ili izgradnju zamenske imovine uporedive koristi, korigovana za zastarelost; i
o prihodni pristup - fer vrednost, kao ekvivalent sadasnje vrednosti buduéih neto novéanih tokova koji se oéekuju
od koriséenja imovine, odraZava sadasnja oéekivanja trZista o tim buduéim iznosima.

Prilikom procene fer vrednosti koriste se tehnike procene koje su odgovarajuée za date okolnosti i za koji su dostupni podaci dovoljni
za odmeravanje fer vrednosti, pri é&emu se maksimalno Koriste relevantni uocljivi inputi, a to je moguce manje se koriste neuogljivi
inputi.

Input, koji moze biti uodljiv ili neuodliiv, je pretpostavka koje trZi$ni ucesnici koriste u odredivanju cene imovine ili obaveze,
ukljuCujudi i pretpostavke o riziku, kao §to su rizik svojstven datoj tehnici procene koja se koristi u odmeravanju fer vrednosti (kao $to
je model utvrdivanja cene); i rizik

svojstven inputima za tehniku procene.

Hijerarhija fer vrednosti se klasifikuje u tri nivoa, shodno inputima za tehniku procene, koji se koristi pri odredivanju fer vrednosti. U
predmetnom kontekstu:

» najvedi prioritet se daje fer vrednosti koja je odredena na bazi inputa nivoa 1,

*  srednji prioritet fer vrednostima odredenim na bazi inputa nivoa 2, a

* najmanii prioritet fer vrednostima koji su odredeni na bazi inputa nivoa 3.

Inputi nivoa 1 su kotiranje cene (nekorigovane) na aktivnom trzistu za identiénu imovinu i obaveze kojima Drustvo ima pristup na
datum odmeravanja, pri éemu se naglasak stavija na odredivanje oba slede¢a elementa:

*  primarno trziste za imovinu ifi obavezu ili, u odstustvu primamog trzista, najpovoljnije trziste za imovinu ili obavezu; i

* dali Drustvo moZe da realizuje transakciju vezanu za imovinu ili obavezu po ceni na trZistu na datum odmeravanja.

Inputi nivoa 2 su kotirane cene za slignu imovinu ili obaveze na aktivnom trZiStu, kotirane cene za identi&nu ili sli¢nu imovinu ili

obaveze na trZistima koja nisu aktivna i sl. U zavisnosti od karakteristika (stanje i lokacija imovine, obim i nivo aktivnosti na trzigtima
gde su inputi uogeni i sl.) imovine i reperne” imovine, vréi se korekcija inputa prilikom odmeravanja fer vrednosti.
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Inputi nivoa 3 su neuotljivi inputi (na primer, projektovani bilans uspeha ili tok gotovine odredene jedinice koja generise gotovinu) za
imovinu i obaveze koji se koriste pri proceni fer vrednosti kada postoji mala ili nepostojeca trzigna aktivnost vezana za imovinu i
obaveze u momentu odmeravanja.

U nedostatku iole pouzdanih inputa, pri aproksimaciji fer vrednosti (kod procene fer vrednosti nelikvidnih hartija od vrednosti i sl.),
mozZe se uzeti i nabavna vrednost.

3.15. Finansijski instrumenti

Finansijska sredstva

Shodno MSFI 9- Finansijski instrumenti , finansijska sredstva se priznaju kada Drustvo postane jedna od strana na koje se odnose
ugovorne odredbe (prava) finansijskog instrumenta. Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriséenjem
raunovodstvenog obuhvatanja na datum izmirenja (datum kada se sredstvo isporucuje entitetu ili datum kada entitet isporuéuje
sredstvo).

Drustvo prestaje da priznaje finansijsko sredstvo:

- kada ugovorna prava na tokove gotovine od finansijskog sredstva prestanu da vaze; li
- prenese finansijsko sredstvo i taj iznos se , usled prenetog, u znadajnoj meri, rizika i koristi od finansijskog sredstva, kvalifikuje kao
prestanak priznavanja.

Finansijska sredstva se inicijalno odmeravanju po njihovoj fer vrednosti, uvecanoj ili umanjenoj, u slugaju finansijskog sredstva koje
se ne odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha, za trokove transakcije koje se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog instrumenta. U odnosu na izneto, razlika Je u tome $to se poéetno priznavanje kod potrazivanja od prodaje odmerava
po ceni fransakcija (osim u sluéaju kada je u prodaji sadrzana znacajna komponenta finansiranja).

Kod naknadnog odmeravanja finansijskog sredstva, relevantna grupa u kojoj je Drustvo kvalifikovalo finansijsko sredstvo, a to je
uslovijeno;

- poslovnim modelom Drustva za upravijanje finansijskim sredstvima i

- i karakterisikama ugovornih tokova gotovine finansijskog sredstva (spp test - Solely Payments of Principal and Interest).

Sa aspekta naknadnog vrednovanja, finansijsko sredstvo moze da se klasifikuje u sledece tri grupe:
- finansijsko sredstvo odmereno po amortizovanoj vrednosti:

- finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz ostali ukupan rezultat, i

- finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

Sredstvo kvalifikovano u kategoriji po amortizovanoj vrednosti treba da ispuni oba kriterijma.

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novéanih tokova;
- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na novéane tokove koji predstavijaju samo placanje glavnice i kamate.

Sredstvo kvalifikovano u kategoriju po fer vrednosti kroz ukupan ostali rezultat treba da ispuni oba kriterijuma:

- Poslovni model: finansijsko sredstvo se drzi radi prikupljanja ugovorenih novcanih tokova i prodaie;
- SPPI test: da li ugovoreni uslovi daju pravo na novéane tokove koji predstavljaju samo placanje glavnice i kamate.

Finansijsko sredstvo odmereno po fer vrednosti kroz bilans uspeha obuhvata sredstva koja nisu klasifikovana u prethodne dve
grupe. Efekti vrednovanja i realizovani dobici | gubici se priznaju u bilansu uspeha u periodu kada su nastali.

Svi derivati koji su u obuhvatu MSF! 9 se odmeravaju po fer vrednosti. Sve promene se priznaju kroz bilans uspeha.

Dividenda se kao finansijsko sredstv priznaje u bilansu uspeha kada je:

-ustanovljeno pravo Drustva da mu se isplacuje dividenda, ,

- kada je verovatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane sa dividendom prelivati u Drustvo |
- kada iznos dividende moZe pouzdano da se odmeri.

Finansijskom sredstvu je umanjena vrednost kada se desi jedan ili viSe dogadaja koji imaju $tetan uticaj na procenjene
buduce tokove gotovine tog finansijskog sredstva.

Po pitanju sredstava koja se odmeravaju po amortizovanoj vrednosti (zajmovi i potraZivanja) i po fer vrednosti kroz ostali ukupni
rezultat, Drustvo treba da prizna umanjenje vrednosti, to jest da prizna rezervisanje za o¢ekivane kreditne gubitke.

Na svaki datum izvestavanja:
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¢ ako se kreditni rizik znacajno povecao od po&etnog priznavanja, Druitvo treba da odmerava rezervisanje za gubitke
za finansijsko sredstvo po iznosu koji je jednak o&ekivanim kreditnim gubicima tokom veka trajanja sredstava; i

® ako se kreditni rizik nije znaCajno povecao od potetnog priznavanja, Drudtvo treba da odmerava rezervisanje za
gubitke za finansijsko sredstvo po iznosu koji je jednak dvanaestomesecnim ogekivanim kreditnim gubicima.
Drustvo treba, na svaki datum izvestavanja, da proceni da li se kreditni rizik odredenog finansijskog sredstva znagajno poveéao od
poetka priznavania, $to, pored ostalog, podrazumeva odmeravanje otekivanin gubitaka od finansijskog sredstva na nacin koji
odraZava:
*  nepristrasan i iznos ponderisan verovatnocom koji se utvrduje vrednovanjem niza mogu¢ih ishoda, vremensku vrednost
novea i
*  razumne i potkrepljive informacije koje su dostupne bez nepotrebnih trokova ili napora na datum izve$tavanja o
prethodnim dogadajima, trenutnim uslovima i prognozama buducih ekonomskih uslova.

Finansijske obaveze

Finansijska obaveza je svaka obaveza koja je:
®  Ugovorno pravo:
dostavijanja gotovine ili drugog finansijskog sredstva drugom drustvu; il

- razmenjivanja finansijskih sredstava ili finansijskih obaveza s drugim drustvom premauslovima koji su
potencijalno nepovoljni za Drustvo; ili

® ugovor koji e biti ili mozZe biti izmiren instrumentima sopstvenog kapitala Drutva i koji je:

nederivatni, za koji Drustvo jeste ili moZe biti u obavezi da dostavi promenljiv brojinstrumenata sopstvenog
kapitala Drustva; ili

derivatni, koji ¢e biti ili moZe biti izmiren drugagije nego razmenom fiksnog iznosa gotovineili drugog finansijskog
sredstva za fiksni broj instrumenata sopstvenog kapitala Drustva.

Shodno MSF| 9 - Finansijski instrumenti, finansijska obaveza se priznaje kada Drustvo postane jedna od strana na koje se odnose
ugovorne odredbe finansijskog instrumenta.

Drustvo prestaje da priznaje finansijsku obavezu (ili deo finansijske obaveze) kada je ugasena, odnosno kada je ugovorna obaveza
ispunjena, otkazana ili je istekla.

Razmena izmedu postojeceg zajmoprimca i zajmodavca duznickih instrumenata sa u znacajnom meri razli¢itim uslovima treba da se
raunovodstveno obuhvata kao gasenje prvobitne finansijske obaveze i priznavanje nove. Sliéno iznetom, znaajna izmena uslova
postojece (ili dela) finansijske obaveze trebada se raéunovodstveno obuhvata kao gasenje prvobitne finansijske obaveze |
priznavanje nove.

Razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti finansijske obaveze (ili dela obaveze) koja je ugadena ili preneta drugoj strani i plaéene
nadoknade, uklju€ujuéi i sva preneta negotovinska sredstva ili preuzete obaveze, treba da se priznaje u bilansu uspeha.

Finansijska obaveza se inicijalno odmerava po njihovoj fer vrednosti, uvecanoj ili umanjenoj, u sluéajufinansijske obaveze koja se ne
odmerava po fer vrednosti kroz bilans uspeha, za troskove transakcije koje se mogu direktno pripisati sticanju ili emitovanju
finansijskog instrumenta.

Sa aspekta naknadnog vrednovanja, uz manje izuzetke (derivati, finansijske garancije i dr.), finansijske obaveze se odmeravaju po
amortizovanoj vrednosti, primenom metode efektivne kamatne stope. Primenom ove metode, Drustvo identifikuje naknade koje su
sastavni deo efektivne kamatne stope finansijske obaveze (sve navedeno vai i za finansijsko sredstvo). Naknade koje su
sastavni deoefektivne kamatne stope obuhvataju startne naknade (trokovi servisiranja, tro$kovi obrade kreditnih zahteva, upisivanje
zaloge, advokatski troskovi i dr.), provizije i dr.

Drustvo moZe, pri pogetnom priznavanju (tokom vremena se ne vrsi reklasifikacija finansijske obaveze), da klasifikuje finansijsku
obavezu kao odmerenu po fer vrednosti kroz bilans uspeha: ako se time spreCava raCunovodstvena neusaglaenost zbog
odmeravanja sredstva, obaveza, prihoda ifili rashoda po razicitim osnovama; i ako se grupom finansijskih sredstava i obaveza
upravija i performanse im se vrednuju na bazi fer vrednosti, shodno dokumentovanoj strategiji upravijanja rizikom ili investiranja.

Umanjenje vrednosti finansijskih sredstava:

MSFI 9 uvodi revidirani model obezvredenja finansijske imovine, koji se zasniva na bazi ocekivanog kreditnog gubitka, a ne na
pro$lim gubicima.

Model nastalog gubitka iz MRS 39 priznavao je gubitak po finansijskom instrumentu tek kada sepojavi objektivni dokaz o
umanjenju vrednosti finansijskog instrumenta, kao na primer ka$njenje u placanju obaveza, finansijske poteskoce duZnika, otvaranje
predstecajnog /stecajnog postupka, likvidacije duznika i sl. Ovaj pristup je kao rezultat imao dosta kasno priznavanje gubitka u
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finansijskim izvestajima. Nasuprot tome, model oekivanih kreditnih gubitaka zahteva procenu mogudih gubitaka od umanjenja
vrednosti finansijskih instrumenata pre pogorsanja finansijske i kreditne sposobnosti duznika tj. da se vrednosno uskladenje priznaje
pre nego $to je doslo do nastalih gubitak.

Prema usvojenoj Mefodologiji za obracun obezvredenja finansijskih instrumenata u skladu sa MSFI 9 obragun obezvredenja se vréi
u skladu sa modelom oekivanih gubitaka prilikom procene obezvredenjafinansijskih sredstva koja se vrednuju po amortizovanoj
vrednosti ili po fer vrednosti preko ostalog rezultata (osim uéeséa u kapitalu), kao i na ugovorna sredstva (ugovorna finansijska
imovina u skladu sa MSFi 15).

Drustvo vrsi procenu obezvredenja na dva nivoa: pojedinacnom i grupnom.

Drustvo primenjuje pojedinatnu procenu obraéuna ispravki vrednosti u sluCajevima gde se kljuéni pokretai kreditnog rizika mogu
pratiti na bazi pojedinaénog instrumenta, gde ih onda Drustvo tako prati bez potrebe za dodatnom zajedni¢kom procenom.
Pojedinacnu procenu ispravke vrednosti Drudtvo primenjuje na potrazivanja od povezanih pravnih lica;na potraZivanje od drzave, a
koja se ne odnose na komercijaine odnose u kojima je drzava u ulozi investitora; na finanasijske plasmane i date depozite; hartije od
vrednosti i gotovinu i gotovinske ekvivalente.

Za potrebe pojedinacne procene, Drustva se oslanjaju na podatak o neizmirenju obaveza (PD) iz eksternih izvora, odnosno podatak
objavijen od strane renomiranih rejting agencija. Drugi parametar u kalkulaciji, LGD (loss given default), koji podrazumeva visinu
gubitka u slu¢aju neizmirenja obaveze, je zasnovan na Bazelskom LGD-u od 45%. |zloZenost u slutaju dogadaja neizmirenja
obaveza (EAD)u ovom sluéaju je iznos potraZivanja na datum izvestavanja. Diskontni faktor ¢e zavisiti od efektivne kamatne stope
utvrdene prilikom podetnog priznavanja i roénosti instrumenta. Ako se otekuje naplata potrazivanja u roku od 12 meseci diskontni
faktor iznosi 1.

Grupnu procenu obracuna ispravki vrednosti, Drustvo primenjuje za potrebe odmeravanja kreditnih gubitaka, odnosno ispravki
vrednosti kod potraZivanja od trecih lica (ukljuSujuéi potraZivanja od drzave, drzavnih drustava i dravnih organa, gde je drzava
pretezno u ulozi investitora), u koja spadaju potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu, kao i aktivna vremenska razgrani¢enja
koja imaju kategoriju finansijske imovine, i druga potraZivanja , ukljuCujuci i ugovornu finansijsku imovinu u skladu sa MSFI 15,
odnosno potrazivanja po osnovu nefakturisanih prihoda sa ovim licima, a koja nisu predmet obuhvata pojedinaéne procene, kao i
potrazivanja za zakup (lizing) koja proizilaze iz transakcija u okviru MSFI 16.

Kod pristupa obra¢unu ispravke vrednosti za finansijske instrumente kod kajih je identifikovan objektivni dokaz obezvredenja, nije
identifikovana potreba za izmenom dosadasnjeg pristupa u skladu sa MRS 39, te tretman i nacin obrauna ispravke vrednosti ostaje
nepromenjen i u skladu sa MRS 39 i zasniva se na iznosu gubitka odmerenog kao razlike izmedu izloZenosti i sadasnje vrednosti
buducih o&ekivanih novéanih tokova, diskontovanih efektivnom kamatnom stopom.

Za sastavijanje i prezentaciju svojih godisnjih finansijskin izvestaja Drustvo nife primenilo MSF! 9 - Finansijski instrumenti, kojim se
uvodi novi mode/ za priznavanje gubitaka po osnovu umanjenja vrednosti sredstava - “Model ocekivanih kreditnih gubitaka” u
odnosu na “Model nastalih kreditnih gubitaka” prema MRS 39.

Po proceni Uprave, efekat prelaska sa modela nastalih kreditnih gubitaka na model oekivanih kreditnh gubitaka nije materjalno
Znacajan.

3.16. Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Najlikvidniji oblici finansijskih sredstava Drustva predstavijaju gotovina i gotovinski ekvivalenti, koji se procenjuju po nominainoj, to
jest po fer vrednosti. U okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata Drustva iskazuju se: hartije od vrednosti, sredstva u dinarskoj i
deviznoj blagajni, novéana sredstva na dinarskim i deviznim ragunima kod banaka, izdvojena novéana sredstva za otvorene
akreditive u zemlji, devizni akreditivi, kratkoro&ni visoko likvidni plasmani koji se mogu brzo pretvoriti u poznate iznose gotovine bez
veceg rizika da se vrednost smanji, novéana sredstva ¢ije je kori8¢enje ograniteno ili vrednost umanjena, i dr.
Kriterijumi po kojima se sredstva Drustva razvrstavaju u okviru gotovine i gotovinskih ekvivalenata su precizirani relevantnim
odredbama MRS 7 - Izvestaj o tokovima gotovine, po kojima:
*  gotovina obuhvata gotovinu i depozite po videnju, a
»  gotovinski ekvivalenti su kratkorogne, visoko likvidne investicije, koje se mogu brzo pretvoriti u poznate iznose gotovine i
nisu pod uticajem znacajnog rizika promene vrednosti, $to podrazumeva investicije koje imaju kratak rok dospeca ( tri
meseca ili krace).
Gotovina i gotovinski ekvivalenti obuhvataju stanja gotovine i kratkoroéne depozite kod banaka sa pocetnim dospeéem do tri meseca
ili kra¢im, ali ne i odobrena prekoracenje po tekuéim radunima. Prilikom obraduna ispravke vrednosti Drustvo je uzelo u obzir
kreditne rejtinge banaka pri odredivanju verovatnoce gubitka i stopa gubitka u sluCaju neizvrSenja obaveze, pri éemu je utvrdeno da
e knjigovodstvena vrednost ovih sredstava priblizno je jednaka njihovoj fer vrednosti.
Plasman(kao $to je deposit kod poslovne banke) kvalifikuje se kao gotovinski ekvivalent:
- ako se moze brzo konvertovati u poznate iznose gotovine;
- ako je podloZan beznacajnom riziku promene vrednosti i
- ako dospeva u kratkom roku, . do tri meseca od dana pribavijanja.
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Depoziti Cije je dospece duze od tri meseca ali ne duZe od godinu dana klasifikuju se kao kratkoroéna finansijska sredstva, a depoxziti
sa dospecem duZim od godinu dana kao dugoroéna finansijska sredstva, Kamata na orodena sredstva (depozite}) pripisuje se
orotenom iznosu.

Gotovina i gotovinski ekvivalenti iskazani u stranoj valuti (valuti koja je razligita od funkcionalne) evidentiraju se u funkcionainoj valuti
Grupe primenom kursa vaZeceg na datum izvestavanja na iznos u stranoj valuti. Rezultat preraduna klasifikuje se kao kursna razlika
u konsolidovanom izvestaju u ukupnom rezultatu.

Drustvo primenjuje opsti princip i 12-to meseéne odekivane kreditne gubitke za finansijska sredstva koja ne sadrze znagajnu
komponentu finansiranja. Prilikom obratuna ocekivanih kreditnih gubitaka za gotovinu i gotovinske ekvivalente Drustvo primenjuje
pojedinacnu procenu obracuna ispravki vrednosti u sluéajevima gde se klju€ni pokretadi kreditnog rizika mogu pratiti na bazi
pojedinacnog instrumenta, gde ih onda entitet tako prati bez potrebe za dodatnom zajednickom procenom.

3.17. Naknade zaposlenima

Porezi i doprinosi na zarade i naknade zarada

Drustvo je u obavezi da placa doprinose drzavnim fondovima kojima se obezbeduje socijalna sigursnost zaposlenih u skladu sa
propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji. Ove obaveze ukljuguju doprinose na teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima
koji se obracunavaju primenom zakonom propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrsi obustavu obracunatih doprinosa
iz bruto zarada zaposlenih i da za njihov ratun izvr$i prenos obustavljenih sredstava u korist odgovarajucih drzavnih fondova.
Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca evidentiraju se na teret troskova u periodu na koji se odnose.

Drustvo nije uklju¢eno u druge oblike penzijskih planova i nema nikakvih obaveza po ovim osnovama.

Otpremnine

U skladu sa Zakonom o radu, Drutvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve
prosecne zarade ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju.

Jubilarne nagrade

Pored toga, Drustvo je u obavezi da isplati i jubilarne nagrade za 10, 20, 30, i 40 godina neprekidnog rada u Drustvu. Jubilarna
nagrada se utvrduje na osnovu iznosa prosedne meseéne zarade u Drustvu, ostvarene u mesecu kaji prethodi mesecu isplate
osnovne zarade.

3.18. Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva
Rezervisanja

Rezervisanja se priznaju u iznosima koji predstavijaju najbolju procenu izdataka zahtevanih da se izmiri sadasnja obaveza na datum
bilansa stanja. Rezervisanje moZe biti kratkoro&no i dugorogno. Ukoliko je rezervisanje dugoro¢no a efekat vrednosti novca znagajan
dugorogno rezervisanje se diskontuje.

Rezervisanje ¢e biti priznato kada su kumulativno ispunjena sledeca tri uslova:

1) drustvo ima sada$nju obavezu (zakonsku ili izvedenu) kao posledicu proslog dogadaja;

2) verovatno je da ée doéi do odliva resursa radi izmirenja obaveza; i

3) visina obaveze moze da se pouzdano procen.
Rezervisanja za otpremnine se odmeravaju po sadasnjoj vrednosti odekivanih buduéih odiiva; Drustvo samostalno vrsi
sveobuhvatnu aktuarsku procenu potrebnu za izradunavanje obaveze po osnovu ofpremnina prilikom odlaska u penziju. U skladu sa
Zakonom o radu, Drustvo ima obavezu da zaposlenom isplati otpremninu prilikom odlaska u penziju u iznosu dve proseéne zarade
ostvarene u Republici Srbiji u mesecu koji prethodi mesecu odlaska u penziju.
Trosak rezervisanja se priznaje u rashodima perioda.
Rezervisanje se moZe koristiti samo po osnovu izdataka za koje je rezervisanje prvobitno bilo priznato. Kada nastane odliv sredstava
po osnovu obaveze za koju je prethodno izvréeno rezervisanje, stvarni trodkovi se ne iskazuju ponovo kao rashod, ve¢ se knjizenje
sprovodi zaduZenjem rafuna rezervisanja, a u korist odgovarajuéeg ratuna obaveza (prema vrstama) ili odgovarajuéeg racuna
sredstava (zalihe, novéana sredstva) u zavisnosti od karaktera rezervisanja, vrste nastale obaveze i nagina na koji je ona izmirena.
Neiskori§ceni iznos rezervisanja ukida se u korist ostalih prihoda..
Rezervisanja se ponovo razmatraju na svaki datum bilansa stanja i koriguju radi odraZavanja najbolje tekuce procene. Kada vise nije
verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavijaju ekonomske koristi biti zahtevan, rezervisanje se ukida u korist bilansa uspeha tekuée
godine.
Rezervisanja se ne priznaju za buduce poslovne gubitke.

Potencijalne obaveze i potencijaina sredstva

Potencijalna obaveza je:
* moguca obaveza koja nastaje po osnovu proglih dogadaja i Gije postojanje 6e biti potvrdeno samo nastankom ili
nenastankom jednog ili viSe neizvesnih buducih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom entiteta il
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* sadasnja obaveza koja nastaje po osnovu proslih dogadaja ali nije priznata jer:

- nije verovatno da ¢e odliv resursa koji predstavljaju ekonomske koristi biti zahtevan za izmirenje obaveze, ili

- iznos obaveze ne moze da bude dovoljno pouzdano procenjen.
Potencijaine obaveze se ne priznaju u finansijskim izvestajima. Potencijalne obaveze se obelodanjuju u napomenama uz finansijske
izvestaje, osim ako je verovatnoca odliva resursa koji sadrze ekonomske koristi veoma mala.
Drustvo ne priznaje potencijalna sredstva u finansijskim izvedtajima. Potencijalna sredstva se obelodanjuju u napomenama uz
finansijske izvestaje, ukoliko je priliv ekonomskih koristi verovatan.

3.19. Porez na dobitak

Porez na dobitak se radunovodstveno evidentira kao zbir:
o tekuéeg poreza; i
e odloZenog poreza.
Tekuci porez je iznos obaveze za plativ (povrativ) porez na dobitak koji se odnosi na oporezivi dobitak (poreski gubitak) za period.
Drugim recima, tekugi porez je plativ porez na dobitak koji je utvrden u poreskoj prijavi za porez na dobitak, u skladu sa poreskim
propisima.
OdloZeni porez se ispoljava u vidu:
e odloZenih poreskih sredstava; ili
e odloZenih poreskih obaveza.
OdloZeni porez se knjigovodstveno evidentira na osnovu relevantnih odredbi MRS 12 - Porezi na dobitak, kojima je, izmedu ostalog,
precizirano da se odloZena poreska sredstva i odloZene poreske obaveze ne diskontuju.
OdloZena poreska sredstva su iznosi poreza na dobitak nadoknadivi u buducim periodima koji se odnose na:
» odbitne priviemene razlike;
* neiskori§Gene poreske gubitke prenete na naredni period: i
* neiskori$¢eni poreski kredit prenet na naredni period.

Odbitna privremena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je u bilansima drustva, po odredenimosnovama, ve¢ prikazan rashod, koji
¢e se sa poreskog aspekta priznati u narednim periodima. Tipicnli sluCajevi kada nastaju odbitne priviemene razlike su slededi:
poreska vrednost sredstava koja podleZu amortizaciji je ve¢a od knjigovodstvene vrednosti sredstava; sa poreskog aspekta nisu
priznata pojedina rezervisanja (MRS 19, izdate garancije i druga jemstva), obezvredenja imovine (robe, materijala i sl.) i
obezvredenja inve- sticionih nekretnina; sa poreskog aspekta nisu priznati rashodi na nepladene javne prihode koiji ne zavise od
rezultata poslovanja i gubici koji nastaju kada se hartije od vrednosti vrednuju po fer vrednosti i efekat iskazuje preko bilansa
uspeha.

Za sredstva koja podlezu amortizaciji, odlozena poreska sredstva priznaju se za sve odbitne privremene razlike izmedu knjigovo-
dstvene vrednosti sredstava koja podlezu amortizaciji i njihove poreske osnovice (vrednosti koje su dodeljene tim sredstvima za
poreske svrhe). Odbitna privremena razlika postoji kada je knjigovodstvena vrednost sredstava manja od njihove poreske osnovice.
U tom slu€aju se priznaju odlozena poreska sredstva, pod uslovom da se proceni da je verovatno da ¢e u buduéim periodima
postojati oporeziva dobit za &ije umanjenje ¢e Drustvo modi da iskoristi odloZena poreska sredstva.

Iznos odloZenog poreskog sredstva utvrduje se primenom propisane (il saopStene) stope poreza na dobit Drugtva na iznos odbitne
privremene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja.

Ako je nakraju prethodne godine privremena razlika bila odbitna, po kom osnovu su priznata odloZena poreska sredstva, a na kraju
tekuce godine, po osnovu istih sredstava, privremena razlika bude oporeziva, vréi se ukidanje prethodno formiranih odloZenih
poreskih sredstava u celini, uz istovremeno priznavanje odloZenih poreskih obaveza u iznosu koji je utvrden na datum bilansa stanja.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskorigéenih poreskih gubitaka se utvrduje primenom propisane (ili oéekivane) stope
poreza na dobit Drutva na iznos poreskog gubitka.

OdloZeno poresko sredstvo po osnovu neiskori§éenog poreskog kredita priznaju se u visini neiskoriséenog poreskog kredita, bez
primene propisane (ili oéekivane) stope poreza na dobit Drustva na taj iznos.

OdloZena poreska sredstva mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drudtvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak
biti nadoknadivi u buduéim periodima (na primer, za rezervisanja za nedospele otpremnine prilikom redovnog odlaska u penziju, koja
su odredena shodno relevantnim odredbama MRS 19 - Naknade zaposlenima , za efekte primene MSFI 9 | dr.).

OdloZene poreske obaveze su iznosi poreza na dobitak plativi u buduéim periodima u odnosu na oporezive priviemene razlike.

Oporezive privremene razlike su priviemene razlike koje ¢e za rezultat imati oporezive iznose prilikom odredivanja oporezivog
dobitka (poreskog gubitka) buducih perioda, kada se knjigovodstvena vrednost datog sredstva ili obaveze nadoknadi ili izmiri.
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Po pitanju sredstava koja podlezu amortizaciji, odloZene poreske obaveze se priznaju uvek kada postoji oporeziva privremena
razlika izmedu knjigovodstvene vrednosti sredstava koja podiezu amortizaciji i njihove poreske osnovice.

Oporeziva priviemena razlika nastaje u slu¢ajevima kada je knjigovodstvena vrednost sredstava veca od njihove poreske osnovice.
Iznos odloZene poreske obaveze utvrduje se primenom propisane (ili o¢ekivane) stope poreza na dobit Drustva na iznos oporezive
priviemene razlike koja je utvrdena na datum bilansa stanja.

Na svaki datum bilansa stanja se odloZene poreske obaveze svode na iznos utvrden na osnovu privremene razlike na taj dan. Ako je
na kraju prethodne godine privremena raziika bila oporeziva, po kom osnovu su priznate odloZene poreske obaveze, a na kraju
tekuce godine, po osnovu istih sredstava, privremena razlika bude odbitna, vrsi se ukidanje prethodno formiranih odlozenih poreskih
obaveza u celini, uz istovremeno priznavanje odlozenih poreskih sredstava Drutva u iznosu utvrdenom na datum bilansa stanja.

QOdloZene poreske obaveze mogu da se priznaju i po drugim osnovama za koje se u Drutvu utvrdi da ¢e iznosi poreza na dobitak
biti plativi u buducim periodima u odnosu na oporezive priviemene razlike.

3.20. Obelodanjivanje odnosa sa povezanim licima

Povezano lice je lice koje ima kontrolu nad Drugtvom ili ima znacajan uticaj na Drustvo prilikom dono$enja poslovnih i finansijskih
odiuka.
Povezana lica su:

- zavisna i pridruZena Drustva,

- rukovodstvo Drustva,

- vlasnici, odnosno osnivadi Drustva.
Drustvo u napomenama uz finansijske izvestaje obelodanjuje potraZivanja i obaveze od povezanih lica, prihode od prodaje
proizvoda i usluga, uslove pod kojima su prodaje izvréene i dobici i gubici koji su po tom osnovu ostvareni. (Napomena 6.60.)

3.21. Obelodanjivanje svih znaéajnijih dogadaje po zavrietku poslovne godine, odnosno posle
datuma Bilansa stanja (Napomena 4.63.)

3.22. Obelodanjivanje informacija o otkupu sopstvenih akcija

Na osnovu ovlad¢enja odluke Skupstine akcionara od 25. 06, 2019. godine, Odbor direktora je odlukom od 28. 02. 2020. godine,
uputio ponudu za sticanje sopstvenih akcijai to 21.160 akcija, odnosno 7,93% ukupno izdatih akcija, po ceni od 222,00 dinara po
jednoj akciji. Ponuda za sticanje sopstvenih akcija otvorena je 24. 02. 2020. godine a zatvorena 24. 03. 2020. godine. Kako je u
navedenom periodu proglasena epidemija Covid 19, za otkup akcija nije bilo vece zainteresovanih akcionara.

Broj sopstvenih akcija i uesce u osnovnom kapitalu
|lzdavalac poseduje ukupno 5.884 sopstvenih akcija, odnosno 2,20558% od ukupnog broja izdatih akcija, odnosno osnovnog
kapitala.

Ukupna nominalna vrednost akcija lzdavaoca DUNAV AD SMEDEREVO

Izdavalac ima 266.778 emitovanih akcija, nominalne vrednosti 1.000,00 dinara po akciji.
Ukupna nominalna vrednost emitovanih akcija iznosi 266.778.000,00 dinara.

Viasnicka struktura 31. 12, 2023.

viasnik akcija broj obiénih akcija % uedce u ukupnoj emisiji akcija
1. Coka doo Vugak 201945 75,69777
2. Dunav ad Smederevo 5884 2,20558
3. Mali akcionari - fiz. lica 58.949 22,09665
ukupno 266.778 100,00

4.  Uporedni podaci

Uporedne podatke u skladu sa MRS 1 - Prezentacija finansijskin izveStaja, predstaviiaju finansijski izvestaji za 2022. godinu, koji
nisusu bili predmet revizije. Drustvo nije obveznik revizije za 2023, godinu.
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Ill. POJEDINACNA OBELODANJIVANJA
4.1. STALNA IMOVINA

Na rednom broju 0002 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja u izvestajnom periodu je iskazana stalna imovina u iznosu od 246.382
hiliade dinara. Stalna imovina obuhvata: nekrenine, postrojenja i opremu i dugorotna potraZivanja. Pregled stalne imovine dat je u
nastavku teksta.

4.2, NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Na rednom broju 009 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazane su nekretnine, postrojenja i oprema u iznosu od 201.128 hiljada
dinara.

UPOREDNI PREGLED NEKRETNINA, POSTROJENJA , OPREME | INVESTICIONIH NEKRETNINA

Nekretnine, postrojenja i oprema racunovodstveno se obuhvataju Medunarodnim ratunovodstvenim standardom 16. i 40.
Nekretnine, postrojenja i oprema su materijalne stavke koje se drze za kori§éenje u proizvodnji proizvoda ili isporuci dobara ili
usluga, za iznajmijivanje drugima ili za administrativne svrhe i za koje se ocekuje da Ce se koristiti duze od jednog obragunskog
perioda, a obuhvataju: zemljiste, gradevinske objekte, opremu, alat i inventar sa kalkulativnim otpisom i investicione nekretnine.

(u hiljladama dinara)

R.b. Kategorije osnovnih sredstava Stanje na dan Stanje na dan
31.12.2022.(po 31.12.2022.(po
nabavnoj nabavnoj
vrednosti) vrednosti)
1 2 3 4
1. Zemljiste 18,518 18.518
2. Gradevinski objekti 4.413 4413
3. Postrojenja i oprema 101.136 100.458
4. Investicione nekretnine 149.208 149.208
5. Ostale nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 42139 4.509
UKUPNO OSNOVNA SREDSTVA 315.414 277.106

Privredno drustvo, od ukupno raspolozZivih nekretnina poseduje validne dokaze o viasnistvu nad 80% nekretninama i odgovarajuce
dokaze o vlasnistvu nad postrojenjima i opremom.
U skladu sa Zakonom o legalizaciji predati su zahtevi za legalizaciju objekata koji su vanknjizno vlasnistvo i angazovana su strugna
lica na izradi elaborata (geodetski snimak, projekat izvedenog stanja, etaZiranje idr.) za uknizbu. Aktivnosti na uknjizbi nekretnina
nastavljene su i u 2023. godini, shodno oodredbama Zakona o ozakonjenju. Drustvo je u 2023. godini, u postupku ozakonjenja
uknjiZilo objekat u Petrocu na Mlavi na parceli 875/1 na adresi Srpskih Viadara 173.

Drustvo na nepokretnostima ima uspostavijene nize navedene realne terete:
1. Na ime obezbedenja placanja kredita za obrtna sredstva po osnovu Ugovora o dugoronom  kreditu za obrtna sredstva broj
105052045803510143 od 03. 11. 2023. godine, u iznosu od 500.000,00 eur. zaklju¢enog izmedu korisnika kredita (duznika) Lana
doo Smederevo, ulica Milo3a Velikog 39, MB: 20826827, PIB:107562691 i poverioca AlK Banka ad Beograd, Mihajla Pupina 115
d, MB:06876366, izvrSen je upis izvrine vansudske hipoteke | reda na nepokretnosti u vlasni§tvu Dunav ad Smederevo, 17.
Oktobar 12, MB : 07163070, i to: poslovni prostor za koji nije utvrdena delatnost, broj posebnog dela objekta 1,2 i 3 , korisne
povrSine 251 m2, 92m2, 126m2 i 122m2 u prizemlju objekta broj 1, 2i3 ul. Save Nemanjica 2-4, kp 1472 KO Smederevo, LN 7685
KO Smederevo
2. Po osnovu UGOVORA O DUGOROCNOM KREDITU ZA OBRTNA SREDSTVA BR. 105010845803510554 zakijuéenog dana
02.11.2023. godine (u daljem tekstu: Ugovor ) u iznosu od EUR 700.000,00 (slovima: sedamstohiljadaevra | 00/100), zakljuéen
izmedu korisnika kredita (duZnika) FZV Zelvoz doo Smederevo, ulica Miloga Velikog 39, MB: 06999271, PIB: 101926148 i
poverioca AlK Banka ad Beograd, Mihajla Pupina 115 d, MB:06876366., izvrsen je upis vansudske hipoteke Il reda na
nepokretnosti u viasnitvu Dunav ad Smederevo, 17. Oktobar 12, MB : 07163070, i to: poslovni prostor za koji nije utvrdena
delatnost, broj posebnog dela objekta 1,2 i 3, korisne povr&ine 251 m2, 92m2, 126m2 i 122m2 u prizemlju objekta broj 1, 2i 3 ul.
Save Nemanjica 2-4, kp 1472 KO Smederevo, LN 7685 KO Smederevo
3. Na osnovu redenja katastra o upisu hipoteke broj 952-02-12-033-27404/2021 od 12. 11. 2021, godine, po osnovu Ugovora o
visenamenskom okvimom limitu od 339.000 koji je za kijuéen izmedu korisnika kredita - duznike RB Invest doo Smederevo i
poverioca Erste banka ad Novi Sad, na nepokretnosti u viasnigtvu Dunav ad Smederevo i o na nize navedenoj nepokretnosti:
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Poslovni prostor izgraden na kp 8211/2 KO Smederevo, upisan u list nepokretnosti 7099 KO Smederevo u povrdini od 199 m2, na
adresi Bure Danigica 86, Smederevo.

4. Na nepokretnosti u vlasnistvu Dunav ad Smederevo, 17. Oktobar 12, MB : 07163070, koja je upisana u list nepokretnost 14569
KO Smederevo, postojeca na kp 1230, zgrada -deo br. 3, koja se nalazi u prizemlju stambeno-poslovne zgrade sve u KO
Smederevo, na adresi Radosava Mirkoviéa 1A, u Smederevu, na ime garancije br. 5400205189 u iznosu od 161.000 eur, za
obezbedenje placanja, korisnika garancije SMURFIT KAPPA DOO BEOGRAD, MB 07006497, garanta Erste bank ad Novi Sad,
za trazioca garancije privredno drustvo RB INVEST DOO SMEDEREVO, Jovana Krajisnika 18, Smederevo, MB 20999039. -

PRIMENJENE STOPE AMORTIZACIJE

Privredno drudtvo je prilikom obraduna amortizacije primenilo utvrdene stope amortizacije iz Pravilnika o radunovodstvenim
politikama.
Stope amortizacije se daju za najvaZnije grupe osnovnih sredstava prema sledeéem:

R.br. Naziv Korisni vek trajanja Stopa amortizacije
(u godinama) (u %)
| Zemljiste - -
I Gradevinski objekti
1. - Gradevinski objekti visoko gradnje i niskogradnje armirano betonske konstrukcije (zgrade, 100 1,00%
prodavnice, magacin, Robna kuca i sl.)
2. - Gradevinski objekti niskogradnje (montaZne prodavnics, kiosci) 40 2,50%
3. - Gradevinski objekti (metalne garaZe, kontejneri, hangar) 25 4,00%
4, - Gradevinski objekti ~ montazni {nadstreSnice, pomoéni objekii) 13,33 7.50%
5. - Gradevinski objekti od betona 66,67 1,50%
" Oprema
1. - Kancelarijska oprema (telefoni, telefaksi, teleprinter) 14,29 7,00%
2. - Oprema za prodajne objekte (rafovi, tezge, zidne sekcije, pultovi, 20,00 5,00%
gondole, Stenderi, podijumi, stalaZe i sl.)
3 - Kancelarijska oprema (stolice, stolovi, ormari, pe¢i) 8,00 12,50%
4, - Ostala nepomenuta oprema za obavijanje trgovine 12,50 8,00%
5. - Transportna vozila i ostala elekiriéna oprema 6,99 14,30%
6. - Putni¢ka vozila i oprema u prodajnim objektima (fiskalne kase, 10,00 10,00%
vage, Celiéne kase, masine za mievenje mesa, mesoreznice i sl.)
7. - Viljuskari, dizalice, ratunske masine 8,06 16,50%
8 - Ostala oprema za ventilaciju i klima uredaji 7,14 14,00%
9. - Rashladne vitrine, komore, zamrzivagi, ledena ostrva 10,00 10,00%
10. - Ratunarska oprema, §tampadi, usisivaci 6,67 15,00%
1. - Uredaiji i oprema za ¢iséenje 5,00 20,00%

4.3. STRUKTURA SADASNJE VREDNOSTI NEKRETNINA, POSTROJENJA | OPREME | INVESTICIONIH

NEKRETNINA
(u hiliadama dinara)
Redni Kategorije osnovnih sredstava 2023. 2022-
broj
1 Zemljiste i gradevinski objekti 21.897 21.941
2. Postrojenja i oprema 4033 4,393
3. Investicione nekretnine 133.058 133.058
4, Ostale nekretnine, postrojenja i oprema u pripremi 42140 4509
UKUPNO OSNOVNA SREDSTVA 201.128 163.901

Prema odredbama Pravilnika o ra¢unovodstvenim politikama vrednovanje nekretnina, postrojenja i opreme vri se po modelu
revalorizacie, koja odzrazava njihovu fer vrednost na dan revalorizacije za zemljite, gradevinske objekte i opremu i model fer
vrednosti za investicione nekretnine. Procena nije radena na dan Bilansa stanja 31. 12. 2023. godine.

Nekretnine, postrojenja i oprema popisana su na kraju godine.

Stanje po popisu se slaZe sa knjigovodstvenim stanjem. Promene na nekretninama, postrojenjima i opremi u toku godine su
obraCun amortizacije koja iznosi 1.024 hiljade dinara i ulaganja u rekonstrukciju i izgradnju stambeno-poslovne zgrade u iznosu od
37.630 hiljada dinara.
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DINAMIKA PROMENA NA OSNOVNIM SREDSTVIMA

Prema MRS 16, nekretnine, postrojenja i oprema se priznaju samo kada je verovatno da ¢e od tog ulaganja priticati ekonomske
koristi i kada se nabavna vrednost ulaganja moze pouzdano meriti. Prema Kontnom okviru za privredna drustva, zadruge, druga
pravna lica i preduzetnike, nekretnine, postrojenja i oprema obuhvataju: zemijiste, gradevinske objekte, postrojenja i opremu, inve-
sticione nekretnine, ostala osnovna sredstva, osnovna sredstva u pripremi, ulaganja na tudim osnovnim sredstvima i avanse za
osnovna sredstva. Dinamika promena na osnovnim sredstvima data je u nize navedenoj tabeli:

{u hiljadama dinara)

Red. Opis dinamike Zemljiste Grade- Postroje-  Investicio- Ostala Ukupno
broj plasmana vinski njai ne nekret- oshovna
objekfi oprema nine sredstva u
pripremi

I NABAVNA VREDNOST

1 Pocetno stanje 18.518 4.413 100.458 149.208 4.509 277.106

2 Poveéanje 670 37.630 38.308
21 Nove nabavke
22 Procena
23 Procena kapitala
24 Viskovi
25 Prenos-investicione nekretnine
26 Prenos sa osnovnih sredstava

u pripremi

3 Smanjenje
31 Prodaja osnovnih sredstava
3.2 Manjkovi
3.3 Rashod
34 Prenos na invest. nekretnine

Stanje na kraju godine 18.518 4.413 101.136 149.208 42.139 315.414

(31.12. 2023.)
Il ISPRAVKA VREDNOST!

1 Pocetno stanje 990 96.065 16.150 113.205
Povecéanje 4 980 1.024
2.1 Otudenje osnovnih sredstava
2.2 Amortizacija 44 980 1.024
2.3 Procena kapitala
24 Prenos na inv. nekret.
3 Smanjenje
3.1 Manijkovi
32 Rashod
33 Prodaja osn. sred.
34 Isknjizenje ispravke
4 Stanje na kraju godine 1.034 97.045 16.150 114.229
(31.12.2023.)
1L SADASNJA VREDNOST 18.518 3.379 4091 133.058 42.139 201.185
OSNOVNIH SREDSTAVA

4.4. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI | DUGOROCNA POTRAZIVANJA

Na rednom broju 0018 (0znaka za AOP) u Bilansu stanja  iskazan je iznos od 45.254 hiljade dinara, koji se odnosi na otkupliene
sopstvene akcije u iznosu od 5.517 hiljada dinara i ostale dugorocne finansijske plasmane i dugoroéna potraZivanja u iznosu od
39.737 hiljada dinara.

Dugoroéni finansijski plasmani odnose se na otkupliene sopstvene akcije u iznosu od 5.517 hiljada dinara,
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4.5. DUGOROGNA POTRAZIVANJA

Na rednom broju 0027 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazani su dugoroéna potraZivanja u iznosu od 39.737 hiljada dinara.
Struktura dugorocnih potraZivanja data je u nastavku:
Dugorogna potraZivanja se sastoje od sledecih pozicija;

{u hilladama dinara)

R.b. Opis 31.12. 2023 31.12.2022.
1. Ostala dugoroéna potrazivanja 39.737 45,365
UKUPNO DUGOROCNA POTRAZIVANJA 39.737 45.365

4.6. PREGLED VECIH DUZNIKA PO OSNOVU DUGOROCGNIH POTRAZIVANJA
(u hilladama dinara)

R.b. Duznik 2023. 2022,
1. Coka doo - UPPR 37.136 42.692
2, Dugorona potraZivanja za prodate stanove u skladu sa Zakonom o stanovanju 2.601 2.673

(4 stana)
UKUPNO: 39.737 45.365

U 2022. godini, izvr8ena je prevremena otplata dva stana, u skladu sa procenom o prevremenoj otpalti na osnovu obraéuna
ovlascenog sudskog vestaka, ukupne vrednosti 1.627 hiljada dinara.

4.7. USAGLASENOST DUGOROCNIH POTRAZIVANJA

Broj duznika Vrednost u hiljadama dinara
a) Ukupan broj duznika 5 39.737
b) Usagla§eno 100% 5 39.737
¢) Usaglaseno delimiéno 0 0
d) Neusaglaseno 0 0

4.8. ODLOZENA PORESKA SREDSTVA

Na rednom broju 0042 (0znaka za AOP) u Bilansu stanja, Drustvo ima iskazana odlozena poreskia sredstva u iznosu 93 hiljade
dinara; sredstva su dostupna za umanjenje buducih oporezivih dobitaka.

4.9. OBRTNA IMOVINA

Na rednom broju 0030 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazana je obrtna imovina u iznosu od 570.733 hiljade dinara. Obrtna
imovina obuhvata zalihe, potraZivanja po osnovu prodaje, ostala kratkoroéna potraZivanja, kratkoroéne finansijske plasmane,
gotovinske ekvivalente i gotovinu i kratkoroéna aktivna vremenska razgranicenja.

4.10. UPOREDNI PREGLED ZALIHA

Zalihe materijala, rezervnih delova, alata i inventara koji se otpisuje prilikom stavljanja u upotrebu, ambalaze i goriva se procenjuju
po nabavnoj vrednosti, koja obuhvata fakturnu vrednost dobavijada i zavisne trogkove nabavke. Obradun izlaza zaliha materijala i
rezervnih delova i sitnog inventara se vréi po ponderisanoj prose¢noj nabavnoj ceni.

Zalihe u¢inaka se vode po planskim cenama, a na kraju godine se procenjuju po ceni kostanja ili neto prodajnoj ceni ako je ona niza.
Magacin gotovih proizvoda se zaduZuje po planskim cenama koje su iste u celom obracunskom periodu. U januaru 2020. godine
Drustvo je ugasilo proizvodnju u ogranku Kartonaza §to je dovelo do promene strukture zaliha,

Struktura zaliha prikazana je u nize navedenoj tabeli:
(u hilladama dinara)

Opis 2023. 2022,
Materijal, rezervni delovi, alat i sitan inventar
Nedovr$ena proizvodnja i gotovi proizvodi
Roba 133 209
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Placeni avansi za zalihe i usluge u zemlji 54 40
Placeni avansi za zalihe i usluge u inostranstvu 493 483
UKUPNO ZALIHE 680 742

4.11. PREGLED ZALIHA ROBE

(u hilladama dinara)
Opis 2023, 2022

Roba u prometu na veliko 133 209
UKUPNO ZALIHE ROBE 133 209

Zalihe robe u iznosu od 133 hiljade dinara, su vrednovane po fer vrednosti, umanjenoj za troskove prodaje. U toku godine, nije vrsen
otpis zastarelih zaliha robe.

4.12. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA, PLASMANI | GOTOVINA

Prema MRS 1, kratkoro¢nim potraZivanjima se smatraju potraZivanja po osnovu prodaje, ostala potraZivanja iz poslovanja i ostala
kratkorogna potraZivanja koja dospevaju do godinu dana.
Struktura kratkoroénih potraZivanja na dan bilansa data je u nastavku:

{u hiljadama dinara)

Struktura kratkoroénih potraZivanja 31.12. 2023. 31.12. 2022.
PotraZivanja po osnovu prodaje 41.514 128.121
Ostala kratkoroéna potraZivanja 431.982 489.876
Kratkorocni finansijski plasmani 89.125 34.772
Gotovina i gotovinski ekvivalenti 5.160 6.734
KratkoroCna aktivna vremenska razgranigenja 2.272 1.958
Ukupno kratkoro¢na potraZivanja 570.053 661.461

4.13. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PRODAJE

U okviru rednog broja 0038 (0znaka za AOP) u Bilansu stanja je iskazan iznos potrazivanja po osnovu prodaje od 41.514 hiljada
dinara. PotraZivanja po osnovu prodaje obuhvataju: kupce u zemlji u iznosu od 41.514 hiljada dinara.

4.14. KUPCI U ZEMLJI

Potrazivanja od kupaca u zemlji na dan 31.12. 2023. godine, iznosila su 41.514 hiliada dinara; Nije vrena ispravka potraZivanja od
kupaca u zenlji.
U skladu sa ¢lanom 22. Zakona o ragunovodstvu, privredno drugtvo je dostavilo duZnicima spisak neplacenih raguna (Obrazac
|0S). UsaglaSavanje stanja je vrieno sa svim kupcima, osim sa kupcima koji nisu imali promet u tekuéoj godini i sa kupcima koji su
brisani iz Registra Agencije za privredne registre.
U nastavku teksta dat je pregled kupaca u zemlji sa saldom.
(u hiljiadama dinara)

Red. Naziv kupca i mesto Iznos Usaglaseno  Neusagfa-
broj seno
1 2 3 4 5
Kupci u zemlji za robu i usluge 23.142 22.998 144
1. Evasione doo Trstenik 1.222 1.222 0
2. Zelvoz doo, Smederevo 162 162 0
3. Gomex doo, Zrenjanin 504 504 0
4. Auto prevoznicka radnja -Vudeti¢ SD 258 258 0
5. B&BROKADE DOO 64 0 64
6.  Lana doo Smederevo 11.731 11.731 0
7. Trgovina Napred doo, Velika Plana 1.378 1.378 0
8. Mesaralola 5 5 0
9 STR JING 49 49 0
10.  Best Price doo Velika Plana 7.683 7.683 0
1. Milo$ Marinkovi¢ PR 28 0 28
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12.  Studio Beauty rose 6 6 0
13 Miti¢ Trade doo 52 0 52
Kupci u zemlji za osnovna sredstva 15.099 15.099 0
1. Raji¢ Invest doo 2.999 2.999 0
2, Best Price doo Velika Plana 12.100 12.100 0
UKUPNO 38.241 38.097 144

U napred datoj tabeli uneti su kupci u zemlji koji &ine 92% potraZivanja. U 2023. godini nije bilo ispravke vrednosti potraZivanja od

kupaca u zemlji. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje odgovara njihovoj fer vrednosti. Neusaglasena
potrazivanja od kupaca u iznosu od 144 hiljade dinara &ine 0,38% ukupnih potraZivanja od kupaca u zemlji.

6.14.1.STAROSNA STRUKTURA POTRAZIVANJA OD KUPACA U ZEMLJI
{u hilladama dinara)

R.b. Naziv starosne grupe lznos % uceséa

1. PotraZivanja od kupaca koja nisu dospela za naplatu 5.108 12,31

2, PotraZivanja od kupaca &ji je rok naplate do 30 dana 2.651 6,39

3. PotraZivanja od kupaca & je rok naplate od 30 do 60 dana 3.124 7,53

4, PotraZivanja od kupaca &iji je rok naplate od 60 do 90 dana 2.834 6,83

5. PotraZivanja od kupaca & je rok naplate od 90 do 180 dana 7.842 18,89

6. PotraZivanja od kupaca &iji je rok naplate od 180 do 365 dana 7.855 18,93

7. Potrazivanja od kupaca &iji je rok naplate stariji od jedne godine 12.100 29,15
UKUPNO POTRAZIVANJA OD KUPACA U ZEMLJI 41.514 100,00

Drustvo ima potraZivanja od kupaca u zemlji koja su starija od godinu dana u iznosu od 12.100 hiljada dinara, §to predstavija
29,15% ukupnih potrazivanja od kupaca. Kod kupaca u zemlji nije vriena ispravka vrednosti ovih potaZivanja. Za potraZivanje od
preko jedne godine dana nije formirana ispravka vrednosti , u skiadu sa odlukom struéne sluzbe iz razloga $to su to lica kojima se
ujedno i duguje; potrazivanje dospeva u skladu sa ugovorom o kupoprodaji nepokretnosti i aneksom. Potrazivanja od kupaca u
zemlji obezbedena su menicama. Knjigovodstvena vrednost potrazivanja po osnovu prodaje odgovara njihovoj fer vrednosti.

4.15. KUPCI U INOSTRANSTVU
Drustvo nema potraZivanja od kupaca u inostranstvu na dan 31.12. 2023. godine; potrazivanja od 9.508 hiljada dinara,

predstavijaju uporedni podatak prethodne godine.

4.16. OSTALA KRATKOROGNA POTRAZIVANJA

Ostala kratkoroéna potraivanja u iznosu od 431,982 hiliade dinara se odnose na:
{u hiljadama dinara)

R. Opis konta - vrsta potraZivanaja Stanje 31.12.2023. Stanje 31.12.2022,

b.

1. PofraZivanja od zaposlenih

2. PofraZivanja za vi§e placen porez na dobitak

3. PotraZivanja po osnovu preplaenih ostalih poreza i doprinosa 159 15

4. PotraZivanja za naknade zarada koje se refundiraju

5. Ostala kratkoroéna potraZivanja 430.757 489.861

6. Ispravka vrednosti drugih potraZivanja 0 0
UKUPNO 431.823 489.876

4.17. POTRAZIVANJA PO OSNOVU PREPLAGENIH OSTALIH POREZA | DOPRINOSA
Drustvo na dan 31.12.2023. godine, poztrazuje iznos od 159 hiljada dinara, na ime preplacenih ostalih poreza i doprinosa.

4.18. OSTALA KRATKOROGNA POTRAZIVANJA
Ostala kratkoroéna potraZivanja iskazana su u iznosu od 430.757 hiljada dinara i prikazana su u nize navedenoj tabeli:
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(u hiliadama dinara)

R.b. Opis konta Stanje 31.12.2023  Stanje 31.12.2022.
1. Ostala potraZivanja

-potraZivanja po osnovu ugovora 412.711 476.628

-potraZivanja po UPPR-u 18.046 12.682

-ostala nepomenuta kratkorogna potrazivanja 0 551

Ukupno: 430.757 489.861

Potrazivanja po osnovu ugovora o preuzimanju duga obuhvataju potrazivanja od nize navedenih pravnih lica : Mlava ad u iznosu od
4.325 hiliada dinara; Lumier doo u iznosu od 2.571 hiljada dinara, Media 026 doo Vu&ak u iznosu od 188.720 hiljada dinara, Coka
doo Vucak u iznosu od 200.116 hiljada, Pensulo doo Beograd iznos od 15.317 hilljada dinara, inex Velepromet ad iznos od 538
hiliada dinara.

PotraZivanja po UPPR-u predstavijaju kratkoroéna potraZivanja od Coka doo Vugak u iznosu od 18.046 hiljade dinara.

4.19. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

Na rednom broju 0048 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja na dan bilansa iskazani kratkoroéni finansijski plasmani iznose 89.125
hiljada dinara.
Struktura kratkoroénih finansijskih plasmana obuhvata:

{u hiljadama dinara)

R.b. Opis Stanje 31. 12. 2023. Stanje 31.12.2022.
1. Kratkorogni krediti i zajmovi u zemlji 89.125 34.772
2. Ostali kratkorocni finansijski plasmani 0 0
3. Ispravka vrednosti kratkorocnih finansijskih plasmana 0 0

UKUPNO: 89.125 34.772

Kratkorocni finansijski plasmani odnose se na zajmove koji su odobreni Zelvoz doo Smederevo u iznosu od 43,262 hiljada dinara,
Lana doo Smederevo iznos od 17.429 hiljada dinara, Raiji¢ , Victory Solutions doo Smederevo u iznosu od 10.850 hiljada dinara,
Evansione doo 1.174 hiljada dinara, Trgovina Napred doo Velika Plana iznos od 16.409 hiliada dinara. Zajmovi su odobreni kao
beskamatne pozajmice.

4.20. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

Na rednom broju 0057 (0znaka za AOP) u Bilansu stanja su iskazani gotovinski ekvivalenti i gotovina u iznosu od 6.734 hiljade
dinara i sastoje se od sledecih pozicija:
{u hiljadama dinara)

Opis 2023, 2022,
Tekuéi (poslovni) raguni 324 197
Devizni radun 1.768
Novéana sredstva na namenskom radunu 44
Novéana sredstva kod banaka 4.836 4,725
UKUPNO GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA 5.160 6.734

4.21. KRATKOROCNA AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na rednom broju 0058 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazana su aktivna vremenska razgrani¢enja u iznosu od 1.958 hiljada
dinara. Strukturu aktivnih vremenskih razgranienja dajemo u nastavku.
(u hiljadama dinara)

Opis 2023. 2022,
PotraZivanja za nefakturisani priod 2272 1.957
Odlozena poreska sredstva
Unapred placeni troskovi 9
UKUPNO AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA: 2272 1.957
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4.22. VANBILANSNA EVIDENCIJA - AKTIVA

Vanbilansna evidencija u aktivi na rednom broju 0060 (0znaka za AOP) nije iskazana u 2023. godini; iskazan iznos od 17.117
hiljada dinara, odnosi se na rezervacije po datim jemstvima i predstavlja uporedni podatak prethodne godine.

4.23. KAPITAL | PROMENE NA KAPITALU

Prema MRS i zakonskim i podzakonskim propisima, kapital Drustva &ni osnovni kapital (akcijski kapital), emisiona premija,
statutarne rezerve, revalorizacione rezerve, dobitak iz ranijih godina i dobitak iz tekuée godine, umanjeno za gubitke ranijih godina.

4.24. AKCIJSKI KAPITAL

Kod Centrainog registra za hartije od vrednosti registrovan je akcijski kapital od 266.778 komada obi¢nih akcija nominalne vrednosti
1 hiljade dinara po akeiji; vrednost akcijskog kapitala iznosi 266.778 hiljada dinara.
Drustvo je u 2020. godini, promenilo status u nejavno drustvo, odnosno prestao mu je status javnog drustva, pa je shodno
navedenom, do3lo do isklju¢enja akcija sa MTP Belex i kod Centralnog registra brisano je iz registra javnih drustava.
Na dan 31. 12. 2023. godine, evidentirana je nize navedena struktura akcionara:
* fizicka lica poseduju 58.949 komada akcija, sa uteséem od 22,096% od ukupne emisije
* pravna lica poseduju 207829 komada akcija, sa udeséem od 77,90% od ukupne emisije

Naziv Iznos akcionarskog kapitala % ues¢a od ukupne emisije

2023. 2023,
1. Coka doo Vugak 201.945 75,70
5. Dunav ad Smederevo 5.884 2,21
6.Fizitka lica - mali akcionari 58.949 22,09
UKUPNO 266.778 100%

4.25. Kapital i promene na kapitalu

{u hiliadama dinara)

Opis 2023. 2022.
Kapital
- Oshovni kapital:
Akcifski kapital 266.778 266.778
Emisiona premija 4.137 4,137
- Rezerve 19 19
- Pozitivne revalorizacione rezerve i nerealizovani dobici po 2.014 2014

osnovu finansijskih sredstava i drugih komponenti ostalog

sveobuhvatnog rezultata

- Nerealizovani gubici po osnovu finansijskih sredstava i
drugih komponenti ostalog sveobuhvatnog rezultata

- Nerasporedeni dobitak 8.202
- nerasporedeni dobitak ranijih godina
- nerasporedeni dobitak tekuce godine 8.202
- Gubitak 402.277 391.086
- gubitak ranijih godina 382.288 391.086
- gubitak tekuce godine 19.989

U toku godine promene na ragunima kapitala obuhvataju nize navedena knjizenja:

1) Na grupi ratuna 30 Osnovni kapital - na ragunu 300 - Akcijski kapital, knjizen je akcijski kapitala u iznosu od 266.778
hiljada dinara, a na raunu 306 — Emisiona premija, iznos od 4.137 hiljada dinara, koja predstavlja razliku izmedu vrednosti akcija u
otkupu i njihove nominalne vrednosti.

2) Na racunu 351 — Gubitak tekuée godine godine, knjizen je gubitak 2023. godine u iznosu od 19.989 hiljada dinara.
Osnowni kapital u poslovnim knjigama iskazan je u iznosu od 266.778 hiliada dinara, u Centralnom registru u iznosu od 266.778
hiljada dinara, a u APR-u u iznosu od 3.625.541,69 EUR. Iz navedenih podataka proizilazi da je osnovni kapital iskazan u poslovnim
knjigama, Centralnom registru i APR-u neuskladen.
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4.26. OBAVEZE

Prema MRS i zakonskim propisima, obavezama se smatraju dugorotne obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima i
pravnim licima sa uzajamnim uce$éem, dugorodni krediti, obaveze po dugoroénim hartijama od vrednosti i ostale dugorotne

obaveze).

Pored toga, obavezama se smatraju i kratkorogne finansijske obaveze (obaveze prema povezanim pravnim licima i licima sa
uzajamnim uceSc¢em, kratkoroéni krediti i ostale kratkoroéne finansijske obaveze), kratkoroéne obaveze iz poslovanja (dobavljadi i

ostale obaveze iz poslovanja) i ostale kratkorocéne obaveze.

Kratkoronim obavezama se smatraju obaveze koje dospevaju u roku od godinu dana od dana ¢inidbe odnosno od dana godidnjeg

bilansa.

Uporedni pregled obaveza na dan bilansa stanja dat je u nize navedenom pregledu:

Obaveze Stanje 31. 12. 2023.

Dugorogna rezevrisanja

Dugorotne obaveze

OdloZene poreske obaveze

Kratkorogna rezervisanja i kratkorodne obaveze

Ukupno

4.27. DUGOROCNA REZERVISANJA

539
441.962
0
504.035
946.536

(u hiljadama dinara)
Stanje 31. 12. 2022,

437
470.821
485
514.582
986.325

Privredno drustvo je izvr$ilo rezervisanje za naknade i druge beneficije zaposlenih u iznosu od 539 hiljada dinara, shodno MRS 19 —

Primanja zaposlenih.

Dugorocna rezervisanja za beneficiie zaposlenih se odnose na rezervisanja za ofpremnine zaposlenih na osnovu obraduna
izvrSenog u skladu sa zahtevima MRS 19. Drugtvo nije vrsilo rezervisanja za jubilarne nagrade zbog toga $to je procenjeno da ne

predstavljaju materijaino znaGajan iznos.

4.28. DUGOROCNE OBAVEZE

»  Dugoroéni krediti i zajmovi u zemlii
¢ Ostale dugorotne obaveze
e UKUPNE DUGOROCNE OBAVEZE

4.29. Dugoroéni krediti i zajmovi u zemlji

Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji dati su u pregledu koji sledi:

Opis

Dugorogni krediti i zajmovi u zemlji:

Komercijaina banka ad, Beograd

JP Gradsko stambeno preduzeée

Coka doo

Ostale dugoro¢ne obaveze

- Ostale dugorotne obaveze po UPPR-u (Napomena 4.30)
UKUPNO

Dugorocni krediti i zajmovi u zemlji odnose se na:

31.12.2023.
404.205
37.757
441.962

Stanje na dan
31.12.2023.

404.205
37.929
52
366.224
37.757
41.221
441.962

(u hiljiadama dinara)
31.12, 2022
429.600

41.221

470.820

(u hiliadama dinara)
Stanje na dan
31.12.2022,

429.600
40.073
56
389.471
41.221
41.221
470.821

- Obaveze po osnovu Ugovora o dugorognom kreditu br. 00-410-0203015.0 zakljucen sa Komercijalnom bankom ad Beograd
30. 12. 2009. godine, na iznos od 1.700.000 EUR. Na dan bilansa obaveze po kreditu iznose 37.929 hiljade dinara. Kao
obezbedenje uredne ofplate kredita upisana je hipoteka na stalnoj imovini Drugtva u korist poslovne banke. (Napomena br. 4.2).
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Pivredno drustvo Mega Invest 2013 doo Beograd, je dugoroéna potraZivanja sa svim sporednim pravima (hipoteka i zaloga
nad stalnom imovinom DuzZnika) stekao po osnovu Ugovora o ustupanju i prenosu potraZivanja u 2018 godini. Nakon statusne
promene koja je nastala po osnovu pripajanja zavisnog drustva Mega Invest 2013 doo, matiénom drugtvu Coka doo, koje je u 2023.
godini postalo novi poverilac. Obaveze po ovom osnovu na dan bilansa iznose 366.224 hiljade dinara.

Prema odredbama UPPR-a, potraZivanja koja su obezbedena imovinom stecajnog duZnika razvrstana su u klasu ill. -
obezbedeni poverioci i potraZivanja u ovoj klasi ée se izmirivati pod sledecim uslovima: otpust duga u iznosu od 30% i otplata duga
u visini od 70% u periodu od devet godina u okviru kojih grejs period iznosi dve godine. U toku grejs perioda Drustvo neée vrsiti
isplatu kamate niti glavnog duga. U toku perioda otplate duga nakon isteka grej perioda, Drudtvo ée vrsiti isplatu poveriocima na
mesecnom nivou, poslednjeg dana u mesecu za tekuci mesec, dok ée u poslednjoj godini primene plana Drustvo isplatiti celokupan
preostali iznos duga. Za vreme otplate duga Drustvo ¢e poveriocima u ovoj kiasi placati kamate obratunate po proporcionalnoj
metodi.Grejs period je isekao u januaru 2021 godine , od kada se vréi redovna meseéna isplata poveriocima. Stanje obaveza na dan
bilansa iznosi 366.224 hiljada dinara.

4.30. OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE

Na rednom broju 0427 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazane su ostale dugorotne obaveze u iznosu od 37.757 hiljada dinara.
Ostale dugorocne obaveze obuhvataju neobezbedena potraZivanja u UPPR-u. Stanje na dan 31. 12. 2023. godine, prikazano jeu
nize navedenoj tabeli:

- OSTALE DUGOROCNE OBAVEZE PREMA UPPR-u

Rb. Opis Iznos Usaglaseno  Neusagla-
seno
Ostale dugoroéne obaveze prema UPPR-u

1. OFPS - Poslovno udruZenje, Beograd 10 0 10
2. JP za stambene usluge-grejanje 963 0 963
4. JKP Komunalne usluge 43 43 0
7. JKP Vodovod i kanalizacija 7 0 7
8.  Beogradska berza 8 0 8
9. JKP Vodovod Smederevo 289 0 289
10.  JKP Milo$ Mitrovi¢, Velika Plana 6 6 0
11, Mass 1993 doo 3 0 3
12.  Fimaks raunovodstvo, ad - Beograd 97 0 97
13. SOKOJ 4 0 4
14.  Advokat R. Perovi¢, Smederevo 49 0 49
15 JP Toplifikacija PoZarevac 168 168 0
16.  Gradska uprava - Grad Smederevo 1.583 0 1.583
17. Julieta doo, Trg. radnja 60 60 0
18.  Porr-Werner & Web. Smederevska Palanka 36 0 36
19.  Eko -San, Smederevo 5 0 5
20.  Auto Renger - Smederevo 1 0 1
21, JKP Palanka servis - S. Pafanka 61 0 61
22.  Unitrade export doo 15 0 15
23.  JKP Pijaca Smederevo - (Zelenilo i groblja) 110 0 110
24, \Vila Jelena 012 PoZarevac 18 0 18
25.  Lanadoo Zemun 34.165 34.165 0
26.  Pogovit doo 5 0 5
27.  Sartid u stecaju 51 0 51
UKUPNO 37.757 34.442 3.315

4.31. ODLOZENE PORESKE OBAVEZE

OdloZene poreske obaveze na rednom broju 0429 (0znaka za AQP) u Bilansu stanja nisu iskazane; iznos 0od 485 hiljada dinara.,
predstavlja uporedni podatak prethodne godine.
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4.32. KRATKOROCNE OBAVEZE

Kratkorotne obaveze na rednom broju 0431 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja su iskazane u iznosu od 504.035 hiljada dinara i
sastoje se od sledecih pozicija:
{u hiliadama dinara)

Opis 2023. 2022.

Kratkoro&ne finansijske obaveze: 24,846 26.710
Obaveze po osnovu kredita i zajmova od lica koja nisu domade banke 24.846 26.710
Obaveze po osnovu kredita od domacih banaka 0 0
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 5.512 5.512
Obaveze iz poslovanja 24.343 32023
Dobavljaci u zemji 19.993 14.872
Dobavljagi u inostranstvu 588 14.231
Ostale obaveze iz poslovanja 3762 3.820
Ostale kratkoroéne obaveze 2.287 2.645

Ostale kratkorogne obaveze 44.45 i 46 1.858 1.738

Obaveze po osnovu poreza na dodatu vrednost i ostalim javnim prihodima 429 907
Kratkoroéna pasivna vremenska razgraniéenja 447.047 446.792
UKUPNE KRATKOROCNE OBAVEZE 504.035 514.582

4,33. KRATKOROCNE FINANSIJSKE OBAVEZE
Na dan bilansa stanja kratkorotne finansijske obaveze na rednom broju 0433 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iznose 24.846
hiliada dinara, a odnose se na ostale kratkoroéne finansijske obaveze, obaveze koje dospevaju do jedne godine; ove obaveze
odnose se na obaveze po kreditima i zajmovima prema: Komercijalna banka ad u iznosu od 2.092 hiliada dinara, i Coka doo u
iznosu od 22.753 hiljade dinara.

4.34. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCIJE
Primljeni avansi i depoziti u iznosu od 5.512 hiljada dinara odnose se na: primljene avanse u iznosu od 426 hiliada dinara od i
primljene depozite u iznosu od 5.086 hiljada dinara.

4.35. OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Na rednom broju 0442 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja su iskazane obaveze iz poslovanja u iznosu od 24.343 hiljade dinara.
Obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze prema dobavljatima u zemlji i inostranstvu i ostale obaveze iz poslovanja, koje se
prikazane u tabelama koje slede:

4.36. DOBAVLJACI U ZEMLJI

Na rednom broju 0445 (0znaka za AOP) u Bilansu stanja su iskazane obaveze prema dobavljatima u zemlji u iznosu od 19.993
hiljade dinara. U nize navedenoj tabeli dat je pregled obaveza prema dobavija¢ima u zemlji:

{u hiljadama dinara)

R.b. Naziv dobavlja¢a i mesto Iznos Usaglaseno  Neusagla-
§eno
1. Obaveze prema dobavljatima za robu i usluge
1. Energo Invest doo 781 781 0
2. Adriaba trade doo 588 588 0
3. Victory solutions doo 4.336 4,336 0
4. Best Price doo Velika Plana 514 514 0
5. Advokat Senad Bajraktarevié 200 200 0
6. Projektni biro Stilt doo 487 487 0
7. JKP Vodovod Smederevo 181 181 0
8.  TIM-AGMBIRO 432 432 0
9. God ad Trstenik 639 639 0
10. JPEPS 1.165 0 1.165
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11, STEP TRANS doo 8.765 0 8.765

UKUPNO 18.088 8.158 9.930

U napred navedenoj tabeli dat je pregled dobavljata u zemlji za robu i usluge. Od ukupnog broja dobavijatau zemlji za robu i
usluge dat je pojedinacni prikaz 90,48% dobavlja¢a sa kojima je usaglageno 54,90% obaveza.

Obaveze prema dobavljadima ne nose kamatu i imaju valutu pla¢anja koja se kre¢e u rasponu od 30 do 90 dana. Iskazana
vrednost obaveza iz poslovanja odrazava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.

STAROSNA STRUKTURA OBAVEZA PREMA DOBAVLJACIMA U ZEMLJI

Starosna struktura obaveza prema dobavlja¢ima u zemlji data je u tabeli koja sledi.
(u hiljadama dinara)

Red. Pozicija starosne strukture dobavlja¢a Iznos % ucesca
broj

1. Obaveze prema dobavijagima koje nisu dospele 7.353 36,78

2. Neisplacene obaveze do 30 dana 583 2,92

3. Neisplacene obaveze od 30 do 60 dana 483 242

4. Neisplacene obaveze od 60 do 90 dana 251 1,26

5. Neisplatene obaveze od 90 do 180 dana 320 1,60

6. Neisplaéene obaveza od 180 do 365 dana 0 0

7. Neisplacene obaveza od 365 dana do 2 godine 11.003 55,04

UKUPNO 19.993 100,00

Drustvo ima obaveze prema dobavijatima u zemlji starije od godinu dana u iznosu od 11.003 hiljiade dinara, 3to predstavija 55,04%
ovih obaveza.

Obaveze prema dobavljagima ne nose kamatu i imaju valutu pla¢anja koja se krece u rasponu od 30 do 90 dana. Iskazana
vrednost obaveza iz poslovanja odraZava njihovu fer vrednost na dan bilansa stanja.
4,37. OBAVEZE PREMA DOBAVLJACIMA U INOSTRANSTVU

Na rednom broju 0446 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazane su obaveze prema dobavlja¢ima u inostranstvu u iznosu od 588
hiljada dinara.

RB Naziv dobavljaga i mesto lznos Usaglaseno Neusaglaseno
1 2 3 4 5
2, Adriana Trade doo Hrvatska 588 588 0
UKUPNO: 588 588 0

U tabelu je su uneti dobavijagi koji Gine 100 % obaveza, prema dobavljatima u inostranstvu. Obaveze prema dobavljacima u
inostranstvu na dan 31. decembra 2023, godine iznose 588 hillada dinara., ili po srednjem kursu NBS na dan bilansa obaveze
iznose 5.017,77 EUR.

4.38. OSTALE OBAVEZE IZ POSLOVANJA

Na rednom broju 0448 (o0znaka za AOP) u Bilansu stanja iskazane su ostale obaveze iz posiovanja u iznosu od 3.762 hiljada dinara,
a odnose se na ostale nepomenute obaveze iz poslovanja i to: ostale obaveze po osnovu UPPR-a u iznosu od 3.418 hiljada dinara, i
ostale obaveze u iznosu od 614 hiljada dinara.

4.39. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

Na rednom broju 0449 (0znaka za AOP) u Bilansu stanja iskazane su ostale kratkoroéne obaveze u iznosu od 2.287 hiliada dinara, a
sastoje se od obaveza:

- po osnovu ostalih kratkoroénih obaveza na ime zarada i naknada zarada u iznosu od 1.200 hilade dinara, drugih obaveza po
osnovu kamata na grupi konta 46 u iznosu od 658 hiljada dinara.
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Ukalkulisane obaveze za neto zarade zaposlenih i ostale naknade odnose se na decembar 2023. godine, a isplacene su u januaru
2024, godine.

4.40. OBAVEZE PO OSNOVU POREZA NA DODATU VREDNOST | OSTALIH JAVNIH PRIHODA

Na rednom broju 0451 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazane su obaveze u iznosu od 429 hiljada dinara, po osnovu obaveza
za poreze, carine i druge dzbine u iznosu od 225 hiljada dinara, i obaveze za ostale poreze u iznosu od 204 hiljade dinara.

4.41. KRATKOROCNA PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Na rednom broju 0454 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazana su pasivna vremenska razgranitenja u iznosu od 447.047 hiljiada
dinara, a odnose se na unapred obragunate stvarno nastale prihode.

4.42, GUBITAK IZNAD VISINE KAPITALA

Na rednom broju 0455 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazan je gubitak iznad visine kapitala u iznosu od 129.328 hiljada dinara.

4.43. VANBILANSNA PASIVA

Na rednom broju 0457 (oznaka za AOP) u Bilansu stanja iskazana je vanbilansna pasiva u iznosu od 17.117 hiljada dinara, a
odnosi se na rezervisanja za obaveze po datim jemstvima za obaveze Coka doo Vugak.

4.44, USAGLASAVANJE POTRAZIVANJA | OBAVEZA

Privredno drustvo je izvrSilo usaglasavanje potraZivanja i obaveza sa stanjem na dan 31. 12. 2023. godine.
Pregled potrazivanja:

Saldo u poslovnim

knjigzzlgg.za O?J?)nr:; .12 Usaglaseno 10S-om - gl:/éoen osti Nusaglaseno u 000 rsd Usag Ian/éo enosti
601.292 598.065 99,46 3.227 0,54

Drustvo ima neusaglaSenih potrazivanja u iznosu 3.277 hiliada dinara. (osam neusaglasenih potraZivanje), $to ¢ini 0,54% ukupnih
potrazivanja.

Pregled obaveza:

Saldo u poslovnim % %
knjigama ;;zgan 31.12. Usaglaseno 10S-om usaglaSenosti NusaglaSeno u 000 rsd Usaglagenosti
490.817 469.997 96,00 17.404 4,00

- Neusaglasene obaveze ukupno iznose: 17.414 hiljade rsd, ima ih 27, &to &ini 4,00% ukupnih obaveza.

4.45. PREGLED UKUPNIH PRIHODA PO PODBILANSIMA
U skaldu sa MRS 1 ukupne prihode drustva u izvestajnom periodu, pored poslovnin prihoda, Gine finansijski prihodi i ostali

prihodi.
Uporedni pregled ostvarenih prihoda dat je u niZe navedenoj tabeli:
(u hiliadama dinara)

Redni Podbilansi prihoda Ostvareni prihodi u Ostvareni prihodi u
broj iz bilansa uspeha 2023, 2022,

1 2 3 4

1 Posiovni prihodi 57.962 55.613

2. Finansijski prihodi 698 18.124

3 Prihodi od uskladivanja vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer
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vrednosti kroz bilans uspeha

4, Ostali prihodi 42 734
5. Prihodi od udskladivanja vrednostifinansijske imovine koja se iskazuje po fer vrednosti

kroz bilan uspeha

UKUPNI PRIHODI §8.702 74.471

ANALITICKA STRUKTURA UKUPNIH PRIHODA ISKAZANIH U PODBILANSIMA

4.46. Poslovni prihodi

Poslovni prihodi u 2023. godini ostvareni su po osnovu prihoda od prodaje robe i ostalih poslovnih prihoda koji su ostvareni po
osnovu prihoda od zakupa.

Na rednom broju 1001 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazani su poslovni prihodi u iznosu od 57.962 hiljada dinara, &ija
struktura je prikazana u tabeli u nastavku:

(u hiliadama dinara)

Opis 2023. 2022.
Prihodi od prodaje robe: 125 7.728
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu 125 7.728
Prihodi od prodaje robe na inostranom tristu 0 0
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga 6 295
Prihodi od aktitvranja uéinaka i robe 77 2
Smanjenje vrednosti zaliha nedovrienih i gotovih proizvoda 0 0
Ostali poslovni prihodi 57.754 48.088
UKUPNO POSLOVNI PRIHODI 57.962 55.613

Ostali poslovni prihodi ostvareni su od izdavanja u zakup investicionih nekretnina. Prihodi po osnovu zakupa poslovnog prostora
ostvareni su u iznosu od 57.754 hiljade dinara i u odnosu na prethodnu godinu veéi su za 20%.

4.47. PREGLED UKUPNIH RASHODA PO PODBILANSIMA

Ukupne rashode u izvestajnom periodu &ine poslovni rashodi, finansijski rashodi i ostali rashodi. Podaci o rashodima kaji su iskazani
u Bilansu uspeha po podbilansima dati su u narednoj tabeli.

{u hiljadama dinara)

Redni Podbilansi rashoda Ostvarenirashodiu  Ostvareni rashodi
broj iz bilansa uspeha 2023. u 2022,
1 2 3 4
1. Poslovni rashodi 69.933 56.420
2. Finansijski rashodi 6.431 5.441
3. Ostali rashodi 2905 257
4 Rashodi od uskladivanja vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer

vrednosti kroz bilans uspeha
UKUPNI RASHODI 79.269 62.118

ANALITICKA STRUKTURA RASHODA ISKAZANIH U PODBILANSIMA
4.48. Poslovni rashodi

Na rednom broju 1018 {oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazani su poslovni rashodi u iznosu od 69.933 hiljada dinara, Giju
strukturu dajemo u nastavku;

(u hiljadama dinara)

Opis 2023. 2022,
Nabavna vrednost prodate robe 200 4521
Ukupno grupa 50: 200 4.521
Grupa 51 - troSkovi materijala goriva i energije: 22.008 20181
Tro8kovi zarada i naknada zarada 1.719 1.585
Troskovi poreza | doprinosa na zarade i naknade zarada 260 255
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Ostali liéni rashodi i naknade 12 29
Grupa 52 1.991 1.869
TroSkovi transportnih usluga 360 583
TroSkovi tekuéeg odrzavanja 7.702 1.065
TroSkovi zakupnina 13,527 20.043
TroSkovi reklame i propagande 10.021 241
Ostali troSkovi proizvodnih usluga 1.158 1195
Grupa 53 32.768 23127
Troskovi amortizacije 1.081 2.264
Tro$kovi dugoroénih rezervisanja: 102 47
TroSkovi neproizvodnih usluga 4.296 1.650
TroSkovi premije osiguranja 24 104
TroSkovi reprezentacije 338 796
Troskovi platnog prometa 244 186
TroSkovi poreza 6.042 1.161
Troskovi ¢lanarina 166 0
Ostali nematerijalni trodkovi 673 514
Grupa 55 11.783 4.411
UKUPNI POSLOVNI RASHODI: 69.933 5§6.420

4.49. POSLOVNI DOBITAK/GUBITAK

Na rednom broju 1026 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazan Je poslovni gubitak u iznosu od 11.971 hiljada dinara. U 2022.
godini ostvaren je poslovni gubitak u iznosu od 806 hiljada dinara.

4.50. Finansijski prihodi

Prema MRS i MSFI, finansijske prihode &ne finansijski prihodi od matiénih, zavisnih i ostalih povezanih pravnih lica, prihodi od
kamata, pozitivnih kursnih razlika i pozitivnih efekata valutne klauzule i ostali finansijskih prihodi.
(u hiljladama dinara)
Opis 2023 2022,
Finansijski prihodi od matinih, zavisnih i ostalih povezanih lica
Prihodi od kamata

Pozitivne kursne razlike i pozitivni efekti valutne klauzule 698 1.176
Ostali finansijski prihodi 0 16.948
UKUPNI FINANSIJSKI PRIHODI 698 18.124

4.51. Finansijski rashodi

Prema MRS i MSF, finansijske rashode ¢ine finansijki rashodi po osnovu kamata i negativnih kursnih razlika, rashodi po osnovu
efekata valutne klauzule i ostali finansijski rashodi.
(u hilladama dinara)

Opis 2023. 2022
Finansijski rashodi iz odnosa sa matiénim, zavisnim i ostalim povezanim licima
Rashodi kamata 4,995 5.209
Negativne kursne razlike i negativni efekti valutne klauzule 436 95
Ostali finansijski rashodi 1.000 137
UKUPNI FINANSIJSKI RASHOD!I 6.431 5.441

4.52. DOBITAK - GUBITAK IZ FINANSIRANJA
Na rednom broju 1038 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazan je gubitak iz finansiranja u iznosu od 5.733 hiljade dinara.

4.53. Ostali prihodi

Na rednom broju 1041 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazani su ostali prihodi v iznosu od 42 hiljade dinara, koji se sastoje od:
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{u hiliadama dinara)
Opis 2023. 2022,

Dobici od prodaje nematerijalne imovine, nekretnina, postrojenja i opreme 35 733
Viskovi

Naplacena otpisana potraZivanja

Prihodi od smanjenja obaveza

Prihodi od ukidanja dugoronih i kratkorognih rezervisanja

Ostali nepomenuti prihodi 7 1
UKUPNI OSTALI PRIHODI: 42 734
4.54. Ostali rashodi

Na rednom broju 1042 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha iskazani su ostali rashodi u iznosu od 2.905 hiliada dinara, koji se sastoje
od:

(u hilladama dinara)
Opis 2022, 2022,

Gubici po osnovu rashodovanja i prodaje nematerijainih ulagania, nekretnina, postrojenja i opreme
Gubici po osnovu prodaje uéeséa u kapitalu i hartija od vrednosti
Gubici po osnovit prodaje materijala

Manjkovi

Rashodt po osnovu sporova

Rashodi po osnovu direkinih ofpisa potrazivanja 2735

Rashodi po osnovu rashodovanja zaliha materjala i robe 92 2
Ostali nepomenuti rashodi 78 255
Obezvredenje ostale imovine

UKUPNI OSTALI RASHODI: 2.905 257

4.55. Ngativan neto efekat na rezultat po osnovu gubitaka poslovanja koje se obustavlja, promena

racunovodstvene politike i ispravka gre$aka iz ranijih perioda

Na rednom broju 1047 (oznaka za AOP) u Bilansu uspeha niie iskazan pozitivan i negativan neto efekat po osnovu
dobitka/gubitaka poslovanja koje se obustavija; iznos od 3 hiljade dinara, efekti promene ratunovodstvene politike i ispravke
gresaka iz ranijih perioda je uporedni podatak prethodne godine.

4.56. FINANSIJSKI REZULTAT PO PODBILANSIMA

(u hiljadama dinara)

‘ Rb. Podbilansi finansijskog Ostvareno |  Ostvareno
| rezultata u 2023. u 2022.
E 2 | 3 [ 4
[ 1. [ Poslovni dobitak | l
| 2. | Poslovni gubitak [ 11971 | 807
| 3 | Dabitak finansiranja | | 12,683
| 4| Gubitak finansiranja [ 5733 |
| 5. [ Prihodi od uskladivanja vrednosti finansijske imoving koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans | i }
| ‘ uspeha |
‘ 6. [ Rashodi od uskiadivanja vrednosti finansijske imovine koja se iskazuje po fer vrednosti kroz bilans ‘ ‘
uspeha |
|7 Dobitak na ostalim prihodima ] ] 477
| 8 | Gubitakna ostalim rashodima | 2863 |
| 9. [ DobitakiGubitak iz redovnog poslovanja | 20567 | 12353
10. ] Poxzitivan neto efekat na rezultat po osnovu dobitka poslovanja koje se obustavlja, promena ‘ ) ' 4
| ratunovodstvenih politika i ispravka gre3aka iz ranijih perioda I |
1. | Negativan neto efekat na rezultat po osnovu gubitka poslovanja koje se obustavlja posiovanja, ‘ ~ | ’7 )
| promena ragunovodstvenin politika i ispravka gresaka iz ranijih perioda
12 [ Dobitak/Gubitak pre oporezivanja N [ -20.567 | 12357
|13, [ Poreski rashod perioda T — [
| 14. | Odlozeni poreski rashodi perioda ' | 3.558
— = = ——— = = = ——— = — e ——
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15. [ OdloZeni poreski prihodi perioda — | 578 | B
[ NETO DOBITAK o o = | [ ssoz |
[ NETOGUBITAK i ' e ——— i 19889 [
Zarada /gubitakpo akciji

Drustvo izratunava i obelodanjuje osnovnu zaradu po akciji. Osnovna zarada po akciji obraCunava se deljenjem neto dobitka koji
pripada akcionarima, imaocima obiénih akcija Drutva, ponderisanim prosecnim brojem izdatih obicnih akcija u toku perioda.
Sopstvene akcije se ne smatraju akcijama koje doprinose stvaranju dobiti, te se stoga ne ukljutuju u broj akcija prilikom
izraunavanja zarade po akciji.

Na osnovu rezultata u 2022. godini ostvaren je dobitak po akciji u iznosu od 33,725 dinara po akgiji.

U nastavku je prikazan obratun zarade po akciji:

31. decembar 2023. 31. decembar 2022,

Neto dobitak-gubitak -19.989 8.799
Prosetan ponderisani broj akcija 260.894 260.894
Osnovna zarada po akgiji (u RSD) - 76,62 33,725

4.57. Upravljanjem finansijskim rizicima

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razligitom obimu izloZzeno odredenim finansijskim rizicima i to:
e Trzisnim rizicima,
¢ Riziku likvidnosti,
e Kreditnom riziku.
Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijainih negativnih uticaja na finansijsko stanje i
poslovanje Drustva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

4.57.1. Trzisni rizik

TrZisni rizik se odnosi na rizik da odredene promene trzisnih cena, kao $to su promene kurseva stranih valuta i promena
kamatnih stopa, koje mogu da uti€u na visinu prihoda Drustva ili vrednost njegovih finansijskih instrumenata.

Drustvo ne moze da uti¢e na inflaciju, promene poreskih propisa , carinskih propisa, limitiranje kamatnih stopa, privrednog
okruZenja, konkurencije i sli. a koji se identifikuju kao sistemski rizici.

Zadatak upravijanja trZignim rizicima jeste da se upravlja i kontrolige izloZenost trzisnim rizicima u okviru prihvatljivih
pokazatelja, uz optimizaciju prinosa Drustva.

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drutva kao rezultat kasnjenja Klijenata ili druge ugovome strane u izmirivanju
ugovomih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za izloZenost Drustva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata,
depozita u bankama i finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZivanja od pravnih i fizickih lica i preuzetih
obaveza.

Drustvo je izloZeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je preduzimanjem odredenih mera i aktivnosti
na nivou Drustva. Neizmirena salda kupaca se redovno prate, a prodaja glavnim kupcima je uglavnom obezbedena.

Na dan 31. decembra 2023. godine Drugtvo raspolaZe gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u ukupnom iznosu od 5.160 hiljade
dinara (31. decembar 2022. godine 6.734hiljada dinara), $to po proceni rukovodstva predstavija maksimalni kreditni rizik po osnovu
ovih finansijskih sredstava.

Upravljanje potraZivanjima od kupaca
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U struktura potraZivanja od kupaca u zemlji u 2023. godini drustvo ima potraZivanja od kupaca u zemlji i kupaca u inostranstvu.
Pregled potrazivanja od kupaca da je u nize navedenoj tabeli:

(u hiliadama dinara)

Opis 2023, 2022
Kupci u zemlji 41514 118.613
Kupci u inostranstvu 0 9.508
- Matitna i zavisna drustva 0 0
Ukupno 41.514 128.121

Nedospela potrazivanja od kupaca

Na dan 31. decembra 2023. godine Drustvo ima nedospelih potraZivanja od kupaca u iznosu od 5.108 hiljada dinara. Ova
potrazivanja dospevaju za naplatu u zavisnosti od ugovorenih rokova za placanje i najve¢im delom se odnose na potraZivanja od
kupaca po osnovu prodaje proizvoda i usluga.

Dospela ispravijena potrazivanja od kupaca

Drustvo nema dospelih ispravijenih potrazivanja od kupaca. Drudtvo formira ispravku vrednosti za potraZivanja za koja je utvrdilo da
je doslo do pogoraanja njihove kreditne sposobnosti i da potrazivanja u navedenim iznosima nece biti naplaéena, odnosno da ée biti
delimiéno naplacena kako bi se ova potrazivanja svela na njihovu naknadivu vrednost.

Dospela neispravijena potrazivanja od kupaca

Dustvo nije izvrsilo ispravku vrednosti, odnosno obezvredilo dospela potraZivanja od kupaca iskazana na dan 31. decembra 2023.
godine. Rukovodstvo smatra da nije utvrdena promena u kreditnoj sposobnosti ostalih kupaca, kao i da se najvecideo ovih
potraZivanja odnosi na potraZivanja Gija je naplata pokrivena sa odgovarajuéim insrtrumentima obezbedenja placanja.. Shodno tome
rukovodstvo Drustva smatra da ¢e sadasnja vrednost ovih potraZivanja biti naplacena.

Starosna struktura potraZivanja od kupaca u zemlji prikazana je u niZe navedenoj tabeli:

(u hiljiadama dinara)

R.b. Naziv starosne grupe Iznos % uceséa

1. Potrazivanja od kupaca koja nisu dospela za naplatu 5.108 12,31

2, PotraZivanja od kupaca Giji je rok naplate do 30 dana 2.651 6,39

3. PotraZivanja od kupaca Giji je rok naplate od 30 do 60 dana 3.124 7,53

4 PotraZivanja od kupaca €iji je rok naplate od 60 do 90 dana 2.834 6,83

5 Potrazivanja od kupaca ¢ii je rok naplate od 90 do 180 dana 7.842 18,89

6. PotraZivanja od kupaca Giji je rok naplate od 180 do 365 dana 7.855 18,93

7. PotraZivanja od kupaca &jji je rok naplate stariji od jedne godine 12.100 29,15
UKUPNO POTRAZIVANJA OD KUPACA U ZEMLJI 41.514 100,00

PotraZivanja starija od jedne godine iznose 12.100 hiljada dinara. Re¢ je o potraZivanjima za prodate nekretnine.
Upravijanje obavezama prema dobavijacima

Obaveze prema dobavijacima u zemlji na dan 31. decembra 2023. godine iznose 19.993 hiljada dinara, (31. decembra 2022. godine
iznose 17.872 hiljada dinara). U 2023 drustvo ima obaveze prema dobavljaCima u inostranstvu u iznosu od 588 hiljada dinara..
Obaveze prema dobavlja¢ima se odnose na nabavku materijala, robe i usluga. Saglasno politici upravijanja finansijskim rizicima
Drustvo izmiruje obaveze prema dobavljagima u ugovorenim rokovima u tekuéem poslovanju i u rokovima prema odredbama UPPR-
a. Dobavljaci ne zaratunavaju kamatu na dospele obaveze. (Napomena 4.35)

4.57.2. Rizik likvidnosti

Odgovornost za upravijanie rizikom likvidnosti je na rukovodstvu Drustva. Za ovu svrhu rukovodstvo je uspostavilo odgovarajuci
sistem upravljanja za kratkoroéno, srednjoro&no i i dugorogno finansiranje poslovanja Drustva.
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Drustvo upravija likvidno$éu sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za izmirenje obaveza u trenutku njihovog
dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za
ispunjenje poslovnih cilieva Drutva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva,

Poslovana strategija Dunav ad, definisana je u skladu sa odredbama unapred pripremljenog plana reorganizaciie. Unapred
pripremljenim  planom reorganizacije usvojen je reprogram obaveza prema poveriocima na period od 9 godina . Reprogram
obaveza zasniva se na dugorocno stabilnim prihodima koji se generisu iz zakupa i prihodima koji se ostvaruju iz tekuceg
poslovanja. Shodno tome, Drustvo kontinuirano prati planirane i ostvarene novéane tokove, putem odrZavanja adekvatnog odnosa
dospeca finansijskih sredstava i obaveza.

U narednoj tabeli su prikazani najznagajniji pokazatelj likvidnosti Drustva i to:

© opsti racio likvidnosti (koli¢nik obrtnih sredstava i kratkorognih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara obrtnih sredstava
pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza,

* rigorozni racio likvidnosti (koliénik likvidnih sredstava, pod kojima se podrazumevaju ukupna obrtna sredstva umanjena za zalihe; i
kratkoronih obaveza), koji pokazuje sa koliko je dinara likvidnih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza,

* gotovinski racio likvidnosti (koliénik gotovine uveéane za gotovinske ekvivalente i kratkoroénih obaveza), koji pokazuje sa koliko je
dinara gotovinskih sredstava pokriven svaki dinar kratkoroénih obaveza i

* neto obrina sredstva (vrednosna razlika izmedu obrtnih sredstava i kratkoroénih obaveza).

Pokazatelji likvidnosti Zadovoljavajuéi opsti 2022 2022

__ standard .
Opsti racio likvidnosti 2:1 1,13:1 1,29 :1
Rigorozni racio likvidnosti 1:1 1,13:1 1,29:1
Gotovinski racio likvidnosti ) >0 ~ 0,010 ) 0,013
gg‘gﬁbrt"a sredstva u ( 000 Pozitivna vrednost 66.698 147.621

Rezultati racio analize pokazuju da je Drustvo tokom 2023/2022. godine, nije imalo vecih poteskoca da izmiruje dospele obaveze,
uz odrzavanje potrebnog obima i strukture obrtnih sredstava. Drugtvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti identifikovanjem i
pracenjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih ciljeva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom
Drustva.

4.58. Upravljanje rizikom kapitala

Cilj upravijanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u neograni¢enom periodu u
predvidijivoj buducnosti, kako bi se saguvala struktura kapitala, smanijili troskovi kapitala a akcionarima obezbedio prinos na kapital.
Uprava Drustva pregleda strukturu odnosa dugova i kapitala na godisnjoj osnovi i prati kapital na osnovu koeficijenta zaduzenosti,
kroz pokazatelj zaduzenosti. Ovaj pokazatelj izratunava se kao odnos neto obaveza (zaduzenosti) i ukupnog kapitala. Neto
zaduZenost se obratunava tako to se ukupne finansijske obaveze (kratkorotne i dugoroéne) umanje za gotovinu i gotovinske
ekvivalente.

Ukupan kapital predstavlja zbir svih kategorija kapitala prikazanih u bilansu stanja i neto zaduZenosti.

Pokazateljii na dan 31. decembra 2022. i 2023. godine su bili sledeti:

RIZIK KAPITALA 2022. godina 2022. godina

1. Obaveze (dugorotne i kratkorodne) 946.436 985.840
(5.160) (6.734)

2. Gotovinski ekvivalenti i gotovina

3. Neto zaduzZenost 941.376 979.106

4. Kapttal (gubitak iznad visine kapitala) -129.328 -109.339

Racio neto dugovanja prema kapitalu . o

Ukupna zaduZenost 115,82 112.41%
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4.59. SUDSKI SPOROVI

Drustvo je ukljueno u maniji broj sudskih sporova koji proistiéu iz njegovog svakodnevnog poslovanja a koja se re$avaju ili
razmatraju u toku regularnog poslovanja.

Drustvo - tuZena strana

Redni Naziv tuZioca Predmet spora Vrednost spora Faza sudskog postupka Ocekivani ishod
broj
1 Nikoli¢ Dobrica Uplata radnog staza Nije definisana Dana 05.12.2019.godine poslat  Neizvestan
odgovor na tuzbu. Otekuje se
zakazivanje roista

Drustvo - tuZilac

Redni Naziv tuzenog Predmet spora Vrednost spora Faza sudskog Ocekivani ishod
broj postupka
1 Ste¢ajna masa SARTID 641.325,00 rsd ReSenjem Privrednog suda  Neizvestan
A.D. Smederevo; Republika Utvrdenje prava U Beogradu od dana
Srbija svojine 30.10.2019.godine odreduje
se prekid
2 Grad Smederevo Utvrdenje prava svojine  14.500.000,00 dinara Presudom Osnoviiog suda u  Sudski spor je zavrien i postao

Smederevu usvaja se tuzbeni je pravosnaZan u korist Dunav

zahtev

Drustvo procenjuje verovatnocu negativnih ishoda ovih pitanja, kao i iznose verovatnih ili razumnih procena gubitaka. Verovatnoca
odliva sredstava je veoma mala i procenjeno je da nema osnova za rezervisanja po sudskim sporovima.

4.60. GARANCIJE | JEMSTVA

Rezervacije po datim jemstvima iskazane su u iznosu od 17.117 hiliada dinara. Obaveze po jemstvima odnose se na jemstvo za
Coka doo u iznosu od 17.117 hiljada dinara.

4.61. ZALOGE

INFORMACIJE O ZALOGAMA
1. Zaloga na potrazivanjima TP Dunav ad Vuéak, po osnovu Ugovora o zakupu od Merkator S (Z1.br.208/10 i 8285/11)
2. Zaloga na potrazivanjima Dunav ad po osnovu Ugovora o zakupu od Merkator S (Z1.br.7072/11, 15609/11 i 15621/11).
Zaloge nisu aktivne - nisu brisane iz APR-a.

4.62, Odnosi sa povezanim licima
U odnosima sa povezanim licima nije bilo transakcija u 2023. godini.

4.63. Znakajni dogadaji po zavréetku poslovne godine, odnosno posle datuma Bilansa stanja
Nakon datuma bilansa stanja nije bilo znaajnijih dogadaja. U obzir su uzeti svi dogadaji nakon datuma izvestavanja nastali
posle 31. 12. 2023. godine, do dana kada su finansijski izvestaji odobreni, odlukom Odbora direktora od 29. 03. 2024. godine.
4.64. Odobravanje
Finansijski izvestaji za 2023. godinu odobreni su Odlukom Odbora direktora od 29. 03. 2024. godine.

u Smederevu _ -‘—~ Dunav ad, Smederevo
/. ' Bojan Raji¢
Dana 29. 03. 2024. godina ' Generalni direktor _

Pz \‘?’//L"Z ——
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